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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Los empresarios en promedio fracasan 3.8 veces antes de tener éxito. Lo que

distingue a los mas exitosos es su increible persistencia»
Lisa M. Amos

Grafico del dia
El délar ha subido a su nivel mas fuerte frente a sus pares desde
noviembre de 2020

BBDXY Index 96) Actions v 97) Edit ~ Line Chart

11/21/2020F 8 08/20/2021 Local CCY Mov Avgs Key Events
Db 3D 1M 6M YID 5Y Max Daily v &£ 1} v Table + Compare v [GEIBELE « # Edit Chart ¢

Track Annotate News Zoom

El indice del dolar estadounidense (DXY) salt6 al nivel mas alto desde noviembre de 2020,
ya que los inversores se mantuvieron enfocados en los crecientes casos de Covid y la dura
decision de la Reserva Federal. El indice se cotiza a 93,58 délares, aproximadamente un
4,85% por encima del nivel mas bajo de este ano. El dblar estadounidense salt6 frente a
monedas clave, incluido el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco suizo debido a
la relativamente agresiva Reserva Federal. Declaraciones recientes de funcionarios clave
de la Fed como Raphael Bostic, Richard Clarida y Eric Rosengreen han sefialado que la Fed
deberia comenzar a reducir el proceso de flexibilizacidon cuantitativa. Esta opinion fue
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respaldada por las minutas del FOMC, que mostraron que mas miembros estaban de
acuerdo en que la Reserva Federal deberia comenzar a liquidar las compras de activos.

Fuente: Investing Cube (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval se recupero luego de tres bajas en fila. Las acciones argentinas rebotaron
este viernes luego de varias jornadas con caidas, en un mercado condicionado por las dudas
econOmicas y politica locales, mas la volatilidad externa que impacta entre los inversores.
Bajo este panorama, los bonos en délares volvieron a ceder algunas posiciones y el Riesgo
Pais se mantenia en torno de los altisimos 1.600 puntos basicos. En un entorno limitado de
negocios, el indice lider S&P Merval de BYMA repunt6 un 1,7%, a 67.822,20 puntos, tras
acumular una baja del 4,1% en las anteriores tres sesiones.

BCRA compr6 délares por tercer dia seguido y ya acumula US$280 M en agosto. El délar
hoy avanzo tres centavos este viernes a $102,64 -sin los impuestos-, de acuerdo al promedio
de los principales bancos del sistema financiero. A su vez, la cotizacién minorista del dolar
estadounidense en el Banco Nacién cerré a $102,50. En la semana, subi6é nueve centavos.
La autoridad monetaria compré cerca de US$30 millones y acumula en el mes mas de
US$280 millones, en el mejor agosto de los ultimos diez afos (en agosto del afio pasado se
vendieron US$1.300 millones).

En los primeros 7 meses del afio, Economia logr6é financiamiento neto positivo por
$391.161M. Apuntando a fortalecer el financiamiento del Tesoro con instrumentos en pesos,
la Secretaria de Finanzas remarco este viernes que consiguioé durante los primeros siete
meses del afio 2021 un financiamiento neto positivo por un total de $391.161 millones,
equivalente a un ratio de roll over de 123%. En lo que va del afio 2021, consiguié ademas
mas del 100% del financiamiento neto obtenido durante todo el 2020 ($386.727 millones).

Mercado global

La semana termina con caidas del 1% en el Dow Jones. La sesidén del 20 de agosto pone
fin a otra semana en la bolsa estadounidense. El Dow Jones sube un 0,65% este viernes y
alcanza los 35.120,08 puntos, pero cae un 1,1% con respecto al viernes pasado. Por su
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parte, el S&P 500 repunta en la sesion de hoy un 0,81% y se sitla en las 4.441,67 unidades,
si bien en el conjunto de la semana se deja un 0,56%. Asimismo, el Nasdaq 100 registra un
ascenso del 1,06% y alcanza los 15.092,57 enteros. En cambio, el indice tecnologico cae
un 0,3% en la semana. En lo que va de ano, el Dow Jones acumula una rentabilidad del
14,75%; el S&P 500 se revaloriza un 18,25% y el Nasdaq 100 gana un 17,10%.

Citi alerta de una correccion inminente del 10% en Wall Street. Una correccién del 10% en
Wall Street "parece bastante razonable", por lo que cualquier catalizador de debilidad debe
vigilarse muy cerca, ya que las valoraciones no son atractivas en medio de un periodo de
"sefiales de sentimiento incomodas", segun los analistas de Citigroup. "Nuestro modelo de
panico/euforia sigue siendo muy elevado y advierte de las préximas pérdidas", aseguran los
analistas en una nota de investigacion de Citi después de que los mercados cerraron el
miércoles. "Este es el periodo mas largo de lecturas exuberantes sin una correccion del
mercado desde 1999/2000 y anticipamos que algo cedera".

El petréleo cae con fuerza ante el avance de la variante Delta y la fortaleza del dolar. El
precio del barril de petréleo Brent para entrega en octubre termind este viernes en el
mercado de futuros de Londres en 65,19 dolares, un 1,91% menos que al terminar la sesion
anterior. Por otro lado, el precio del petréleo intermedio de Texas (WTI) cerré con una bajada
del 2,2%, hasta 62,32 délares el barril, despidiendo la semana con una caida cercana al 9%.
El crudo del mar del Norte, de referencia en Europa, concluyé la jornada en el International
Exchange Futures con un descenso de 1,27 ddlares respecto a la Ultima negociacion,
cuando cerrd en 66,46 dolares.

Efemérides
El 23 de agosto de 1978 nacié Kobe Bryant. Fue un basquetbolista estadounidense que

jugaba en la posicion de escolta. Disputd veinte temporadas en la National Basketball

Association (NBA), todas ellas en Los Angeles Lakers. Gand cinco campeonatos de la NBA

con los Lakers y dos medallas de oro olimpicas con la seleccion estadounidense, fue
dieciocho veces All-Star, quince veces All-NBA (once de ellas en el primer quinteto), doce
veces miembro de los mejores quintetos defensivos, MVP de la Temporada en 2008, MVP
de las Finales en 2009 y 2010 y maximo anotador de la liga en 2006 y 2007. En 2020 fue

incluido de manera péstuma en el Salén de la Fama del Baloncesto.
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Foto del dia

"Oxidado" - El Hawa Mahal es un palacio de la ciudad de Jaipur en la India. El palacio fue construido en
el ano 1799 por el maraja Sawai Pratap Singh y fue disefiado por Lal Chand Usta. Formaba parte del
Palacio de la ciudad de Jaipur. Servia como extension de la zenana o camara de las mujeres destinada
al harén. La funcion original del edificio era la de permitir a las mujeres reales observar la vida cotidiana
de las calles de la ciudad sin ser vistas. El palacio tiene cinco pisos, los dos superiores un poco mas
estrechos, lo que le confiere una cierta forma piramidal. Esta construido en arenisca roja y rosa, con
incrustaciones realizadas en oxido de calcio.

Merval
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



