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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El éxito suele llegar a aquellos que estan demasiado ocupados buscandolo

Henry David Thoreau

Grafico del dia
El indice VIX, de volatilidad, pega su salto semanal mas grande
desde marzo

Stock Volatility

VIX heads for biggest weekly jump since January

M CBOE Volatility Index - net weekly change
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El S&P 500 cerro al alza después de oscilar entre ganancias y pérdidas durante la mayor
parte de la sesion, mientras que el indice de volatilidad CBOE estaba en camino de su mayor
aumento semanal desde enero. Una caida anterior de la renta variable fue impulsada por la
ansiedad por la retirada del estimulo de la Reserva Federal, el coronavirus y las cadenas de
suministro globales. Los precios de los metales se desplomaron como parte de una ola de
ventas que se extendid a la agricultura y el petroleo. Las acciones han luchado por mantener
el impulso después de alcanzar otro récord a principios de semana. Los inversores se estan
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preparando para la retirada de una liquidez sin precedentes a medida que el mundo
desarrollado busca vacunas masivas para mantener la recuperacion por buen camino. Sin
embargo, la persistente propagacion del Covid-19 y la desaceleracion del crecimiento de
China plantean dudas sobre si la economia puede absorber la desaceleracion del estimulo.
Eso esta empujando a los operadores a comprar proteccién contra los cambios en las
acciones.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El BCRA compré US$250 M en agosto, mejor registro para el mes en una década. El délar
hoy avanzd cuatro centavos este jueves a $102,61 -sin los impuestos-, de acuerdo al
promedio de los principales bancos del sistema financiero. A su vez, la cotizacion minorista
del dolar estadounidense ascendi6 25 centavos en el Banco Nacion a $102,50. En
simultaneo, el Banco Central compré US$50 millones en el segmento mayorista. De esta
manera, el BCRA ya superé los u$s250 millones en el mes, con lo que se registra el mejor
agosto y el segundo mejor afio, con compras por US$7.420 millones, de los Ultimos diez
afos. La plaza mayorista subié cinco centavos a $97,28, por lo que en la semana avanza
17 centavos y esta a cuatro centavos de alcanzar la correccidn de la semana pasada.

El S&P Merval sufrié su tercera caida en fila y el Riesgo Pais super6 los 1.600 puntos. La
bolsa portefia anotd este jueves su tercera caida en forma consecutiva, aunque en el final
de la jornada reaparecié alguno de demanda, lo que ayud6 a moderar una pronunciada baja
intradiaria. Fue al ritmo de la volatilidad de mercados externos, afectados por un aumento
en la aversion global al riesgo ante preocupaciones por la propagacion de la variante Delta
del coronavirus y tras la minuta publica de la Reserva Federal que apunta a reducir su
estimulo a la economia estadounidense. En ese maco, el indice lider S&P Merval de BYMA
perdi6é un 0,6%, a 66.681,73 puntos. El referente bursatil acumula asi una pérdida del 4,1%
en tres sesiones consecutivas.

La economia se recuperd en junio y crecio 2.5% mensual. Luego de cuatro caidas en forma
consecutiva, la actividad econdmica se recuperd en junio, al registrar un crecimiento del
2,5% mensual (sin estacionalidad), y se ubic6 sélo un 2,2% por debajo del nivel pre-COVID
(febrero 2020), segun informd este jueves el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC). El Estimador Mensual de la Actividad Econémica (EMAE) mostro ademés una
mejora del 10,8% interanual, sefial6 el organismo estatal. Son tasas que se van ajustando
a medida que la base de comparacion se incrementa como consecuencia de las sucesivas
flexibilizaciones del ASPO vy el inicio de la recuperacién en 2020. De esta forma, el EMAE
acumula en el primer semestre del afio un crecimiento de 9,7% interanual.
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Mercado global

S&P 500 y Nasdaqg repuntan, pero el Dow Jones vuelve a caer. EI Dow Jones es el Unico de
los principales indices que registra descensos, y lo hace por tercer dia consecutivo. El indice
cae un 0,19% hasta los 34.894,12 puntos. Hace unos dias, el 16 de agosto, establecié su
récord mas reciente en los 35.625,3985 enteros. Por otro lado, el S&P 500 sube este jueves
un 0,13% vy se sita en las 4.405,80 unidades, aunque sigue por debajo de su maximo
historico (los 4.479,71 puntos que marco el 16 de agosto). Asimismo, el Nasdaq 100 repunta
un 0,51% y alcanza los 14.933,94 puntos. Su nivel récord esta en los 15.181 enteros.

El tapering y la variante Delta aumentan el riesgo de una correccion en Wall Street. Los
rendimientos de los bonos del Tesoro han bajado, el dolar estadounidense se fortalece y la
renta variable comienza a sacudir algunas posiciones de riesgo. Esto ocurre a medida que
los inversores comienzan a mostrar su preocupacion por el crecimiento y la variante Delta
en un momento en que la Reserva Federal parece mas que dispuesta a iniciar la retirada de
los estimulos tan pronto como este afio. Mientras tanto, los resultados empresariales han
puesto de relieve la fortaleza de la demanda, pero la persistencia de las limitaciones de la
oferta. Mas que la politica de la Fed, la preocupacion por la ralentizacion del crecimiento
puede estar impulsando el movimiento de los rendimientos.

El petrdleo cae con violencia ante la desaceleracion de la economia y la expansidn del covid.
El precio de los precios del petréleo Brent cae en torno a un 2% en la sesion del jueves
hasta la zona de los 66,8 dolares por barril, en el que es su sexto dia consecutivo de
descensos. Aun asi, el crudo de referencia en Europa todavia se revaloriza un 29% en lo
que va de afio. Su maximo anual son los 77,16 dolares del 5 de julio. Por otro lado, los
futuros de West Texas caen alrededor de un 2,2% y se situan en la zona de 64 délares por
barril, en el que también es su sexto dia de caidas. En este caso, el crudo estadounidense
acumula una rentabilidad anual del 32%.

Efemérides
El 20 de agosto de 1890 nacio Howard Phillips Lovecraft, mas conocido como H.P. Lovecraft. Fue un
escritor estadounidense, autor de relatos y novelas de terror y ciencia ficcion. Se le considera un gran
innovador del cuento de terror, al que aporté una mitologia propia —los Mitos de Cthulhu—,
desarrollada en colaboracion con otros autores, actualmente en vigencia. Su obra constituye un clasico

del horror césmico, una linea narrativa que se aparta de las tradicionales historias de terror

sobrenatural, incluyendo elementos de ciencia ficcion como, por ejemplo, razas alienigenas, viajes en

el tiempo o existencia de otras dimensione
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Foto del dia

"Sede Central" - La Sede Madre de la Santa Echmiadzin es la sede principal de la Iglesia apostélica
armenia y, en particular, la residencia pontificia del patriarca supremo y catolicos de todos los armenios.
Situada en Echmiadzin en Armenia, el complejo consta de varios edificios que datan de los siglos IV, V,
VI 'y XVIl y esta situado en la ciudad de Echmiadzin. Desde el 2000, el complejo religioso de Echmiadzin
y el sitio arqueolégico de Zvartnéts estan inscritos en la lista del Patrimonio de la Humanidad. Hoy dia, la
sede de la Iglesia apostélica armenia alberga la cancilleria catolicosal, un seminario y un museo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informaciéon no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



