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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El talento gana juegos, pero el trabajo en equipo y la inteligencia ganan

campeonatos»
Michael Jordan

Grafico del dia
El Dow Jones cae mas de 380 puntos, mientras la Fed discute
reducir el estimulo este afio
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Los principales indices bursatiles estadounidenses cayeron por segundo dia el miércoles
cuando los inversores asimilaron las Ultimas actas de la reunién de la Reserva Federal para
obtener informacién sobre los planes de reduccion. El promedio industrial Dow Jones cayo
382,59 puntos, o alrededor del 1,1%, a 34.960,69. El S&P 500 cayd casi un 1,1% a 4.400,27.
Los dos promedios rompieron rachas ganadoras de cinco dias en la sesi6n anterior. El
Nasdag Composite bajoé aproximadamente un 0,9% a 14.525,91. La Fed publicé las minutas
de su reunién de julio, revelando discusiones sobre la posible reduccién de su programa
mensual de compra de bonos este afo. “Mirando hacia el futuro, la mayoria de los
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participantes notaron que, siempre que la economia evolucionara ampliamente como
anticiparon, juzgaron que podria ser apropiado comenzar a reducir el ritmo de compras de
activos este ano”, dice el acta.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Los ADRs cayeron hasta casi 5% en Wall Street y el S&P Merval bajé mas de 1%. Las
acciones argentinas en la Bolsa de Nueva York cayeron mas de 5%, mientras la bolsa
portefia termind con una baja de mas del 1%, en linea con la tendencia de sus pares
externos tras la publicacion de las minutas de la reunidon que tuvo en julio la Reserva Federal
de Estados Unidos, en una operatoria reducida de negocios dada la poca participaciéon de
inversores institucionales. El indice lider S&P Merval de BYMA perdi6é un 1,3%, a 67.094
puntos, en linea con la tendencia impuesta por las ADRs locales cotizados en Nueva York,
que cayeron mas de 5,1% liderada por Despegar en sintonia a la amenaza que acecha la
variante delta.

Economia capté $94.800 millones en licitacién y cubrié los vencimientos de agosto. El
Tesoro obtuvo financiamiento por $94.800 millones en la segunda licitacion de agosto, con
lo que alcanzé un ratio de rollover del 105,5% en lo que va del mes, informé el ministerio de
Economia a través de su comunicado de prensa. La cartera informé que recibi6é 668 ofertas
y el valor efectivo de la licitacion, que incluyo titulos 'Ledes', ‘Lecer' y 'Bonte’, alcanz6 los
94.798 millones de pesos. "El resultado de hoy (miércoles) nos permite consolidar el
financiamiento del Tesoro en el mercado de capitales local a tasas sostenibles y positivas
en términos reales que permiten, ademas, dar previsibilidad a la ejecucién del programa
financiero y cumplir con la composicion del financiamiento previsto en el presupuesto”, dijo
Rafael Brigo, flamante secretario de Finanzas, en el comunicado.

El salario real se recuperara 4% en septiembre. En valores constantes, los salarios formales
en promedio se ubicarian el proximo mes en unos $85.400 pesos, a distancia de los
$107.600 correspondientes a las PASO de 2015. Sin embargo, la consultora que dirige
Emanuel Alvarez Agis estima que el salario tendra en septiembre una recuperacion de 4%
con relacion al comienzo del afio. En tal sentido jugara la desaceleracion de la inflacion: las
estimaciones privadas a las que tuvo acceso Ambito coinciden en que el indice de precios
se ubicara por debajo de 3% en agosto. Asimismo, la actividad sigue recuperandose, segun
acaba de sefialar el Centro de Estudios de la Produccion: la industria muestra una suba del
3,9% en julio frente al mismo mes de 2019.



https://www.cnbc.com/2021/08/17/stock-market-futures-open-to-close-news.html
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/adrs-cayeron-casi-5-wall-street-mas-1-n5254256
https://www.ambito.com/finanzas/economia-capto-94800-millones-licitacion-y-cubrio-los-vencimientos-agosto-n5254673
https://www.ambito.com/economia/salario/el-real-se-recuperara-4-septiembre-n5254585
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Mercado global

Estados Unidos congela mas de 9.500 millones de ddlares en activos afganos. Mientras
China y Rusia se posicionan para ocupar la brecha que deja Estados Unidos en Afganistan,
la Administracion del presidente Joe Biden acelera las medidas paliativas ahogar
financieramente a los talibanes. De esta forma, en los Ultimos dias, Washington ha
congelado casi 9.500 millones de délares en activos pertenecientes al banco central afgano
y ha detenido los envios de efectivo a la nacion. Ajmal Ahmady, quien fuera el gobernador
en funciones de Da Afghan Bank (DAB), el banco central del pais, tuite6 que EEUU habia
blogueado cualquier esfuerzo de los talibanes por acceder a los 9.500 millones de dolares
en activos de la institucion monetaria, una parte considerable de los cuales esta en cuentas
de la Reserva Federal de Nueva York y de instituciones financieras con sede a este lado del
Atlantico.

La Fed lista para reducir sus compras este mismo afio, segun las actas del banco central.
Los participantes en la reunion de politica monetaria del Comité de Mercados Abiertos de la
Reserva Federal (FOMC) del pasado 27 y 28 de julio debatieron mdltiples aspectos de las
compras de activos, incluidos los progresos realizados hacia los objetivos de maximo
empleo y estabilidad de precios desde la adopcion de las directrices de compra en diciembre
de 2020. Segun manifestaron las actas publicadas este miércoles todos los altos
funcionarios consideran que se han hecho progresos hacia el comienzo del tapering, como
se conoce al proceso de reduccién de compras de deuda. Buena parte de ellos atisban del
mismo tan pronto como este afio.

El petréleo cae por 5° dia consecutivo y vuelve a niveles de mayo. El precio de los futuros
del petréleo Brent cae alrededor de un 2,4% con respecto al martes y se sitlla en la zona de
los 67,35 dolares por barril, en el que es su quinto dia consecutivo de descensos. El crudo
de referencia en Europa no cotizaba tan bajo desde los 66,44 dolares que marcé el 21 de
mayo. Aun asi, en lo que va de afio el Brent todavia acumula una rentabilidad del 30,3%.
Por otro lado, los futuros de West Texas retroceden un 3% en la sesion del miércoles hasta
la zona de los 64,6 ddlares por barril. También es su quinta jornada seguida de descensos.
El crudo estadounidense no cotizaba tan bajo desde los 63,58 ddlares que marcé también
el 21 de mayo. En lo que llevamos de ejercicio, el West Texas gana un 33%.

Efemérides

El 19 de agosto de 1946 naci6é William Jefferson «Bill» Clinton. Es un politico y abogado
estadounidense que ejercio como el 42° presidente de los Estados Unidos de 1993 a 2001.
Antes de su presidencia, se desempefié como gobernador de Arkansas y como fiscal general

de Arkansas. Miembro del Partido Dembcrata, Clinton fue conocido como un Nuevo

Demdcrata, y muchas de sus politicas reflejaron una filosofia politica centrista de "Tercera

Via". Clinton dej6 el cargo con el indice de aprobacion de final de mandato mas alto de
cualquier presidente de Estados Unidos desde la Segunda Guerra Mundial, y su presidencia
se ha ubicado entre las posiciones mas altas en la clasificacion histérica de presidentes de

Estados Unidos.



https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11362887/08/21/Estados-Unidos-congela-mas-de-8118-millones-de-euros-en-activos-afganos-.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11362984/08/21/La-Fed-lista-para-reducir-sus-compras-este-mismo-ano-segun-las-actas-del-banco-central.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_9886
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios 7 Monedas }
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Foto del dia

"Sede Central" - La Sede Madre de la Santa Echmiadzin es la sede principal de la Iglesia apostolica
armenia y, en particular, la residencia pontificia del patriarca supremo y catélicos de todos los armenios.
Situada en Echmiadzin en Armenia, el complejo consta de varios edificios que datan de los siglos 1V, V,
VIy XVIl y esta situado en la ciudad de Echmiadzin. Desde el 2000, el complejo religioso de Echmiadzin
y el sitio arqueoldgico de Zvartndts estan inscritos en la lista del Patrimonio de la Humanidad. Hoy dia, la
sede de la Iglesia apostodlica armenia alberga la cancilleria catolicosal, un seminario y un museo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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