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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

* Scluciones persona’izedas
para inversoras unicos

«La vida se encoge o se expande en proporcion al valor de uno»

Anais Nin

Grafico del dia
Las acciones de EE.UU. tienen su peor dia en 1 mes luego de los
decepcionantes datos de las ventas retail.

Wall Street on track for worst day in a month
S&P 500 index, daily % change
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Wall Street registré su peor dia en casi un mes durante la sesion del martes, ya que la
confianza de los inversores se agrié temprano por una venta masiva de acciones en China
y exacerbada por los datos de las ventas minoristas en Estados Unidos mas débiles de lo
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esperado. El S&P500 registrd inicialmente una baja del 1 por ciento a media tarde en Nueva
York, su caida mas pronunciada desde mediados de julio, sin embargo moderd su caida
hasta el orden del 0,7%. El Nasdaq Composite centrado en la tecnologia bajé un 1,2%, su
mayor caida en tres meses. Las caidas se producen un dia después de que el S&P 500
finalizara en un maximo histérico, habiéndose duplicado desde los minimos registrados
durante la agitacién del mercado de marzo de 2020. Las ventas minoristas en Estados
Unidos cayeron un 1,1 por ciento en julio en comparacién con junio, peor que el descenso
del 0,3 por ciento esperado por los economistas encuestados por Bloomberg. lan
Shepherdson, economista jefe de Pantheon Macroeconomics, dijo que las cifras no eran tan
malas como parecian en la superficie y que varios factores Unicos pueden haber influido.

Fuente: Financial Times (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval tuvo su peor jornada en casi dos meses por clima global y trabas cambiarias.
La bolsa portefia sufrid su peor caida diaria en casi dos meses este martes, en linea con las
importantes caidas de las bolsas externas (mas las bajas del lunes en ADRSs), y con las
dudas de los inversores luego de las recientes nuevas trabas en el mercado cambiario, de
cara a las elecciones primarias de medio término, que se llevaran a cabo en menos de cuatro
semanas. El indice lider S&P Merval de BYMA corté asi una racha de cinco subas
consecutivas, al ceder un 2,1%, a 68.063,18 puntos, el peor retroceso diario desde el 25 de
junio pasado.

Délar CCL rebot6 1,4% en una rueda con escasos negocios tras nuevas regulaciones. En
un mercado con pocas operaciones, debido a las nuevas regulaciones oficiales, la cotizacion
del dolar Contado con Liquidacién (CCL) recuper6 buena parte de lo que habia perdido el
viernes pasado. El CCL rebotd un 1,4% ($1,96) a $167,27, tras haber bajado un 3,4% el
viernes. De esta manera, la brecha con el oficial se amplié al 72%. Por otra parte, el dolar
MEP se mantuvo casi estable a $169,41, con lo que el spread con el mayorista se ubic al
74,2%.

Un grupo de bonistas bonaerenses endurecen su postura frente al canje de deuda. Una
parte de los bonistas internacionales volvieron a rechazar el acuerdo de reestructuracion de
la duda de a provincia de Buenos Aires anunciado por Axel Kicillof y emitieron un
comunicado en el que advirtieron que "repercutira negativamente en la reputacién de la
Provincia en los mercados de crédito internacionales". Tras el acuerdo que el gobernador
sell6 con el fondo GoldenTree y otros acreedores, los tenedores de titulos del Grupo Ad
Hoc, los mas "duros" en la negociacion, se mostraron en desacuerdo por la forma en la que
el gobernador llevd adelante el proceso: "La provincia eligid negociar con un unico bonista
minoritario. El resultado de la estructura de la oferta refleja la vision de este Unico bonista",
expresaron en referencia a Golden Tree, que si acept6 la propuesta.




/y/ Bolsar

18/08/2021

Mercado global

El S&P 500 blinda su recuperacion mas rapida desde la Il Guerra Mundial. Pese a las caidas
registradas este martes, el S&P 500 comenz6 la semana afinando un nuevo hito. El indice
duplicaba su nivel desde el minimo alcanzado el pasado 23 marzo, cuando el apogeo de la
pandemia hundié al indicador hasta los 2.237,40 puntos. De esta forma, segun calcula la
CNBC, que el S&P 500 ha tardado 354 dias en llegar a este punto, lo que supone la
recuperacion mas rapida de un mercado alcista desde la Il Guerra Mundial. Durante la crisis
financiera, el S&P 500 toco6 fondo en los 676,53 puntos el 9 de marzo de 2009 y el indice de
referencia no duplicé esa cifra al cierre hasta el 27 de abril de 2011. De media, los mercados
alcistas tardan méas de 1.000 dias de cotizacion en alcanzar dicha meta, segun el analisis.

La falta de trabajadores empieza a notarse de lleno en los salarios més basicos en EEUU.
El mercado laboral de EEUU esta viviendo una situacién un tanto singular. Son cada vez
mas las empresas que reconocen tener problemas para encontrar empleados. El nUmero
de vacantes sin cubrir ha superado los 10 millones en julio, maximos historicos. Este
desajuste esta provocando que los salarios suban con intensidad, incluidos los mas bajos.
Reponedores, cajeros o camareros estan volviendo a trabajar, pero lo estan haciendo por
un salario mas alto que el que recibian antes de la pandemia. Parece que al final las
empresas estan haciendo caso (o0 no les queda mas remedio) a Joe Biden, presidente de
EEUU, que en junio respondio "pay them more" a la pregunta de un periodista sobre los
problemas de las empresas para encontrar mano de obra. Todo hace indicar que los salarios
mas bajos estan llevando el peso del crecimiento en EEUU.

Walmart reduce un 34% sus ganancias entre mayo y julio. La cadena estadounidense de
distribucién minorista Walmart obtuvo un beneficio neto atribuido de 4.276 millones de
doblares entre mayo vy julio, un 34% menos que en el mismo periodo de 2020. La cifra de
negocio en el segundo trimestre de su ejercicio fiscal aumentd un 2,4%, hasta 141.048
millones de délares, por lo que en los seis primeros meses de su afo fiscal la cadena
estadounidense de distribucién minorista logré un beneficio neto atribuido de 7.006 millones
de délares, un 33,1% menos, mientras que la cifra de negocio crecié un 2,6%, hasta 279.358
millones de dolares. De cara al conjunto de su afo fiscal, la cadena, que esta dejando
entrever que aceptara pagos con bitcoin, confia en alcanzar un beneficio por accién de entre
6,20 y 6,35 ddblares, con un crecimiento ligeramente positivo de la facturacion.

Efemérides
El 18 de agosto de 1227 fallecio Gengis Kan, un guerrero y conquistador mongol que unifico a las
tribus némadas de esta etnia del norte de Asia, fundando el primer Imperio mongol, considerado uno
de los imperios mas grandes de la historia en términos de expansion territorial. Bajo su liderazgo como
Gran Kan, los mongoles comenzaron una oleada de conquistas que extendio su dominio a un vasto

territorio, desde Europa Oriental hasta el océano Pacifico, y desde Siberia hasta Mesopotamia, la India

e Indochina. En la primera fase de esta expansion, las hordas mongolas conquistaron importantes

reinos de Asia, como el Imperio Jin del norte de China, el Imperio tanguta, el Kanato de Kara-Kitai, el

Imperio corasmio o la dinastia Song en el sur de China.
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Resumen de Mercados

Foto del dia

"Porteria" - La meseta de Ennedi, situada en el nordeste de Chad, en la regién de Ennedi, es un enorme
bastién de arenisca en el Sahara. Se considera una de las regiones mas remotas del planeta, cerca de
las fronteras con Libia y Sudan y rodeada de arena por todas partes, que invade los profundos cafiones
que la surcan, y que solo se atreven a cruzar las caravanas. No hay carreteras y se necesita un todo
terreno para adentrarse en las gargantas y planicies interiores. El macizo fue declarado Patrimonio de la
Humanidad por la Unesco en 2016. Toda la regiéon esta formada por arcos y pilares de piedra de grandes
dimensiones, parecidos a los de Utah, en Estados Unidos.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



