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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
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«El fracaso es la clave del éxito, cada error nos ensefia algo»

Moriher Ueshiba

Grafico del dia
La inflacion en EEUU 'respira’ y se mantiene en el 5,4% en julio

Inflacion ya esta en el 5,4% en EEUU
Tasa de variacion anual.
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La inflaciébn 'respira’ en Estados Unidos. Los expertos habian vaticinado una leve
desaceleracion en julio, pero los precios se han mantenido estables respecto al mes anterior,
pese a batir previsiones, este dato no supone un nuevo susto como los pasados, cuando los
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precios crecieron mucho mas rapido de lo esperado. El IPC general (toda la cesta) ha vuelto
situarse en el 5,4% (méaximos desde 2008), el mismo nivel que en el mes de junio, mientras
gue el subyacente (sin contar energia ni alimentos frescos) ha alcanzado el 4,3% anual, una
caida de dos décimas respecto a junio. En términos mensuales, el IPC se ha establecido en
el 0,5%, tal y como habian vaticinado los expertos de Bloomberg. En este caso si se observa
cierta desaceleracion, pues en junio el ritmo mensual fue del 0,9%. La economia esta
creciendo al mayor ritmo en afios, mientras que los tipos de interés y las compras masivas
de bonos estimulan el consumo y la inversion. Por otro lado, el Gobierno ha desplegado una
politica fiscal expansiva (méas gasto publico, prestaciones y ayudas directas) sin precedentes
gue también estd insuflando nueva fuerza a la demanda y la inversion interna. Los precios
de los activos suben (vivienda, acciones...), generando un efecto riqueza que incentiva el
consumo de unas familias que se creen mas ricas. No obstante, este Ultimo dato de inflacion
da algo de margen a la Fed.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

El Banco Central desaceler6 aun mas suba del délar y presiond a la baja al mercado de
futuros. En busca de anclar expectativas inflacionarias, en visperas de que se conozca el
IPC de julio, el Banco Central profundiz6 este miércoles su politica de aminorar la suba diaria
del délar oficial, que terminé practicamente sin cambios en el mercado mayorista, por encima
de los $97, lo que marca una brecha cambiaria que oscila entre el 75% y el 83% frente a los
tipos de cambio paralelos, que vienen mostrando mucha mayor estabilidad en las Ultimas
semanas. La estrategia del Banco Central de acotar la evolucién de los precios mayoristas
del ddlar tuvo su correlato en los mercados de futuros, que operaron con caidas en todos
los plazos, comentaron en el mercado.

Las acciones argentinas subieron un 8% en Wall Street, lideradas por YPE. Las acciones
argentinas operaron este miércoles con mayoria de alzas en Wall Street, lideradas por YPF
gue subiod un 8% tras presentar un balance mejor al esperado por el mercado; mientras que
la bolsa portefia acompafié esa tendencia y ascendié méas un 2%. El indice S&P Merval de
BYMA avanzé un 2,1% y se ubico en las 69.175 unidades. En la bolsa de Nueva York, las
subas méas importantes fueron registradas por las acciones de YPF (8%), Irsa (7,8%) y
Central Puerto y Tenaris (2%). Mientras que, en Buenos Aires, los titulos que mas avanzaron
fueron: YPF (6,9%), Cablevision (4,7%) y Mirgor (4,2%). En negativo, operaron Cresud (1%)
y Pampa Energia (0,6%).

Sigue recuperando: el uso de maquinarias industriales salté en junio. Durante junio, con el
pico de la segunda ola ya un poco atras, el trabajo volvi6 a las fabricas y la utilizacion de las
instalaciones industriales dio un salto: llegé al 64,9%, el mayor nivel de uso de las
magquinarias desde mayo del 2018. En la comparacién con el mismo mes del 2019, la mejora
fue 5,8 puntos. Y contra el pozo de junio del 2020, todavia marcado por lo peor de las
medidas sanitarias para moderar los efectos de la primera ola, la diferencia fue de 11,6
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puntos. Las expectativas son positivas, ya que en julio hubo una nueva alza de la
produccién.

Mercado global

Moderna cae un 15%: la UE investiga posibles efectos secundarios de su vacuna. El precio
de las acciones de Moderna se hunde en torno a un 15,7% en los dltimos minutos de la
sesion y cae a los 385 dolares. Una caida que llega tan solo dos dias después de que los
titulos de la firma biotecnoldgica se disparasen un 17% en el parqué y estableciesen un
récord en los 484,47 doblares. Segun informa 'Reuters’, las autoridades reguladoras de la
Unién Europea estan investigando nuevos efectos secundarios de las vacunas de Moderna
y BioNTech/Pfizer, incluyendo reacciones alérgicas en la piel y enfermedad renal. El analista
de Bank of America Geoff Meacham ha expresado su pesimismo sobre Moderna desde que
rebaj6 a vender la recomendacion que otorgaba para las acciones de Moderna en febrero.

Las tres incertidumbres a las que se enfrentan los mercados. Ibrahima Kobar, CIO de
Ostrum (Natixis IM) asegura que, en este contexto econémico, "es aconsejable no asumir
un riesgo desmedido”, ya que "nos encontramos en una encrucijada en tres aspectos
fundamentales". Crecimiento: "Las informaciones econdmicas siguen siendo muy sélidas y
continlan sorprendiendo a los economistas. Sin embargo, hay signos de
sobrecalentamiento y la sostenibilidad del crecimiento a medio plazo no esta asegurada. El
mercado de tipos de interés, en particular, transmite un mensaje inquietante”. Inflacién: "La
inflacién se ha acelerado notablemente con la reapertura gradual de las economias. Se esta
extendiendo en muchos sectores y también se observan signos de persistencia, aunque los
efectos basicos conduciran inevitablemente a una desaceleracion en los préximos meses.
La paciencia de los bancos centrales podria no ser indefinida". Variante Delta: "La evolucion
sigue siendo muy imprevisible y es un tema de atencién indudable. Los mercados estan muy
poco prevenidos ante las nuevas malas noticias sobre la pandemia”.

Dow Jones y S&P 500 marcan nuevos maximos. La jornada del miércoles deja otro récord
en la cotizacion de los principales indicadores bursatiles de Wall Street. Por segundo dia
consecutivo, el Dow Jones renueva sus maximos: sube un 0,62% y alcanza los 35.484,97
puntos. Por su parte, el S&P 500 repunta un 0,25% y se sitla en los 4.447,70 enteros, otro
récord. En cambio, el Nasdaq 100 retrocede un 0,17% hasta las 15.027,76 unidades. Fue el
pasado 5 de agosto cuando establecié su UGltimo maximo histérico en los 15.181,6 puntos.
Las subidas que se han visto tanto en la bolsa como en la rentabilidad de los bonos llega
después de conocerse que el dato de inflacién de julio se moderd, disminuyendo asi la
inquietud sobre la urgencia de iniciar la retirada de estimulos que ayudé a que la economia
se recuperase de la pandemia. En lo que va de afo, el Dow Jones acumula una rentabilidad
del 15,94%; el S&P 500 gana un 18,41% y el Nasdaqg 100 se revaloriza un 16,60%.
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Un 12 de agosto de 1930 nacié George Soros, un inversionista y filantropo estadounidense

nacido en Hungria que hasta mayo de 2020 habiendo donado mas de 32.000 millones a

Open Society Foundations, lo que representa el 64 % de su fortuna original, lo convierte en
el «donante mas generoso» —en términos de porcentaje del patrimonio— segun Forbes.
Soros es conocido como «el hombre que provocé la quiebra del Banco de Inglaterra» debido
a su venta al descubierto de 10.000 millones de ddlares en libras esterlinas, que le reportaron
una ganancia de mil millones de délares durante la crisis cambiaria del Reino Unido del

Miércoles Negro de 1992.
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Foto del dia

"Reinado" - EI monumento Buzludja, situado en la cima del homénimo monte Buzludja, es uno de los
mayores monumentos ideoldgicos erigidos en Bulgaria y una antigua sala de congreso soviético situada
en el parque nacional de Buzludja, en los montes Balcanes bulgaros. El edificio, que se encuentra
actualmente abandonado, se construyé en 1981 en honor al «Congreso Buzludja» celebrado en este
mismo lugar en 1891 por Dimitar Blagoev y su Partido Socialdemdcrata bulgaro. Costé alrededor de
catorce millones de leva al gobierno socialista bulgaro y en su construccion participaron ingenieros
militares del ejército, famosos pintores y escultores.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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