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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El secreto de la alegria en el trabajo esta contenido en una palabra. Excelencia.

Saber hacer algo bien es disfrutarlo»
Pearl Buck

Grafico del dia
Las expectativas de inflacion del consumidor alcanzaron un maximo
de ocho afos en un estudio de la Fed

U.S. Consumers See Inflation
Median expected price gains are expected to rise sharply at both the one-year
and three-year horizon
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Source: Survey of Consumer Expectations, Federal Reserve Bank of New York (FRBNY)

Las expectativas de inflaciébn de los consumidores estadounidenses a mediano plazo
aumentaron a un maximo de ocho afos en julio, segun una encuesta del Banco de la
Reserva Federal de Nueva York. La encuesta media anticipa una tasa de inflacién del 3,7%
en tres afos, la mas alta desde agosto de 2013 y superior al 3,6% de junio, informé el lunes
la Fed de Nueva York. Las expectativas de inflacion durante el préximo afo se elevaron a
un récord de 4.8%. Los funcionarios de la Fed siguen de cerca las medidas de las
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expectativas de inflacién porque creen que son determinantes clave de la inflacion real. Los
resultados de la encuesta de la Fed de Nueva York estan algo en desacuerdo con los
indicadores de compensacién por inflacion en los mercados financieros, como la tasa de
inflacion de equilibrio a 10 afios derivada de los bonos del Tesoro protegidos contra la
inflacién, que se ha moderado desde que alcanzé un maximo de ocho afios en mayo.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval repuntd, mientras Riesgo Pais volvié a subir en medio de la apatia inversora.
La bolsa portefia subié levemente este lunes, mientras que los bonos en délares cerraron
dispares en medio de un manifiesto desinterés inversor, producto de las dudas sobre la
economia a medida que se aproximan elecciones de medio término, y en linea con una
mayor aversion al riesgo global por expectativas de un endurecimiento de la politica
monetaria de la Reserva Federal estadounidense. El indice S&P Merval de BYMA revirtié
una caida inicial y quedo positivo en 0,4% a 66.096,38 unidades, acompafiando la tendencia
de los ADRs locales que cotizan en Nueva York. El panel lider venia de perder un 0,2%
durante la semana pasada y ganar un 5,8% en julio.

Délar MEP bajo6 tras 6 subas al hilo, pero CCL mantuvo tendencia alcista. Los dolares
bursétiles cerraron dispares este lunes, considerando que el MEP cort6é una racha de seis
subas consecutivas, mientras que el CCL mantuvo su tendencia alcista, bajo la estrategia
oficial que apunta a frenar las subas a partir de intervenciones de organismos publicos. En
la bolsa portefia, el délar CCL avanz6 39 centavos a $170,97, producto de la regulacién
oficial, con lo cual la brecha con el oficial se ubicé en el 76,3%. En cambio, el délar MEP o
Bolsa descendid 15 centavos a $169,94, su primer retroceso después de seis alzas, por lo
que el spread con el tipo de cambio mayorista se redujo al 75,2%.

Industriales mantienen perspectivas positivas para la segunda parte del afio. La actividad
industrial llegé a la segunda ola con una fortaleza tal que las expectativas de los empresarios
bonaerenses se mantienen positivas para el segundo semestre, a pesar del alto en la
recuperacion en que incurrid la actividad por los cierres sanitarios parciales. Durante abril
se expandid la produccion fabril mas del 63% de modo interanual, aunque habia registrado
un retroceso del 2,2% ante marzo. Los datos fueron publicados a través de un comunicado
de prensa de la Federacion Econémica de Buenos Aires (FEBA), con datos surgido del
Centro de Estudios (CEU) de la Unién Industrial Argentina (UIA). Si bien la informacién
cuenta con un retraso mayor a las estadisticas oficiales y privadas, sirve para mostrar una
foto de situacion al momento en donde se recalentaba la relacion de Adiba y Uipba con el
gobierno de Axel Kicillof.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-08-09/consumer-inflation-expectations-hit-eight-year-high-in-fed-study
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/el-repunto-mientras-riesgo-pais-volvio-subir-medio-la-apatia-inversora-n5245946
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/mep-6-subas-al-hilo-pero-ccl-mantuvo-tendencia-alcista-n5246138
https://www.baenegocios.com/economia/Industriales-mantienen-perspectivas-positivas-para-la-segunda-parte-del-ano-20210809-0159.html
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Mercado global

Inicio de semana con caidas de hasta el 0,3% en el Dow Jones. La semana comienza con
signo mixto para los principales indicadores bursatiles de Wall Street. El Dow Jones cae un
0,30% hasta los 35.101,85 puntos; mientras que el S&P 500 se deja un 0,09% y se sitla en
los 4.432,35 enteros. En cambio, el Nasdaq Compuesto sube un 0,16% hasta los 14.860,18
puntos y el Nasdaq 100 repunta otro 0,16% y alcanza los 15.133,11 enteros. Tanto el Dow
Jones como el S&P 500 y el Nasdaq 100 establecieron nuevos maximos histéricos durante
la semana pasada. Los inversores ponderan los riesgos de una retirada de los estimulos
fiscales y el resurgimiento de la variante Delta del virus, mucho mas contagiosa, segun
informa Bloomberg.

El"mar de liguidez" gue inunda EEUU hace saltar las alarmas sobre la estabilidad financiera.
La politica monetaria lleva afios navegando aguas desconocidas (desde la crisis financiera
de 2007) con los riesgos que ello conlleva. Una muestra de ello es que, en las Ultimas
semanas, la Reserva Federal de EEUU esta viviendo algo inaudito. Fondos de inversion,
bancos y otras entidades financieras, 'emborrachadas' de liquidez, estdn acudiendo a la
ventanilla de 'repos inversas' o recompra inversa para cambiar sus reservas (liquidez) por
bonos del Tesoro, que aunque parezca sorprendente escasean. ¢ COmMo pueden escasear
los bonos del Tesoro ante los grandes déficits pablicos de un pais en plena expansion fiscal?
El Tesoro estd emitiendo grandes cantidades de bonos para financiar la recuperacion
economica, pero la escasez no solo tiene que ver con la oferta, la demanda es igual de
importante. Los bonos del Tesoro de EEUU se han convertido en un activo muy preciado
para los bancos, fondos de pensiones y de inversion.

Las empresas de EEUU necesitan diez millones de trabajadores que no encuentran. El
numero de puestos de trabajo sin cubrir en Estados Unidos aument6 el pasado mes de junio
hasta un récord histérico de 10,07 millones de vacantes, frente a los 9,48 millones del mes
anterior y casi cuatro millones por encima de los 6,11 millones de junio de 2020, segun los
datos del Departamento de Trabajo, que se remontan a diciembre del afio 2000. En el sector
privado, el nimero de empleos vacantes aumentd 553.000 puestos respecto de mayo, hasta
un total de 9,15 millones, mientras que en el sector publico se observé un incremento de
37.000 puestos sin cubrir, hasta 919.000 vacantes.

Efemérides

Un 10 de agosto de 1977 nacié Luciana Aymar, una exjugadora argentina de hockey sobre
césped. Declarada «Leyenda del Hockey» por la Federacion Internacional de Hockey, fue
elegida «Mejor Jugadora Mundial» en ocho ocasiones (2001, 2004, 2005, 2007, 2008, 2009,
2010y 2013). Fue parte de la Seleccion argentina entre 1998 y 2014 y capitana desde 2009,
proclamandose entre otros éxitos con «Las Leonas», bicampeona mundial en 2002 y 2010.

Participd en cuatro Juegos Olimpicos, logrando cuatro medallas consecutivas, dos de plata

en Sidney 2000 y Londres 2012, ademas de dos medallas de bronce en Atenas 2004 y Pekin
2008. Gano seis veces el Champions Trophy (2001, 2008, 2009, 2010, 2012 y 2014) y

obtuvo tres medallas de oro en Juegos Panamericanos (1999, 2003 y 2007).



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_9442
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11354533/08/21/El-mar-de-liquidez-que-inunda-EEUU-genera-dudas-sobre-la-estabilidad-financiera.html
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11354754/08/21/Lo-nunca-visto-las-empresas-de-EEUU-necesitan-diez-millones-de-trabajadores-que-no-encuentran.html
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Foto del dia

"De riveras" - Grandvalira es una estacion de esqui situada en los Pirineos dentro del Principado de
Andorra, esta especialmente orientada a la practica del esqui alpino, ocupa una amplia zona que va desde
el centro del pais y se extiende hacia el este hasta llegar junto a la frontera con Francia. Grandvalira es el
dominio esquiable mas grande de la zona al norte del muro cataldn, Pirineos contando con
aproximadamente unos 210 km de pistas. Actualmente tiene 6 accesos diferentes a pistas a lo largo de la
Carretera general 2 o carretera de Francia, siguiendo el curso del rio Valira de Oriente del cual toma el
nombre.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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