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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si te caiste ayer, levantate hoy»

H. G. Wells

Grafico del dia
Las ndminas aumentan 943.000 en julio a medida que la tasa de
desempleo cae al 5,4%

U.S. job growth

Total nonfarm payrolls, change from previous month
July 2021

5M 943K

0
-5M
-10M
-15M
-20M
-25M I I I I I i

Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul
2020 2021

Source: Bureau of Labor Statistics. Data is seasonally adjusted. CNBC

La contratacién aumenté en julio a su ritmo mas rapido en casi un aio a pesar de los temores
sobre la variante delta de Covid-19 y mientras las empresas luchaban con una oferta laboral
limitada, informd el viernes el Departamento de Trabajo. Las nOminas no agricolas
aumentaron en 943.000 durante el mes, mientras que la tasa de desempleo cay6 al 5,4%,
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segun la Oficina de Estadisticas Laborales del departamento. El aumento de la nbmina fue
el mejor desde agosto de 2020. Los economistas encuestados por Dow Jones habian estado
buscando 845.000 nuevos puestos de trabajo y una tasa de desempleo general del 5,7%.
Sin embargo, las estimaciones fueron diversas en medio de vientos en contra y de cola
contradictorios y un camino incierto para la economia. Los ingresos medios por hora también
aumentaron mas de lo esperado, subieron un 0,4% en el mes y un 4% mas que en el mismo
periodo del afio anterior, en un momento en que aumentan las preocupaciones sobre las
persistentes presiones inflacionarias. "Los datos de los ultimos meses sugieren que la
creciente demanda de mano de obra asociada con la recuperacion de la pandemia puede
haber ejercido una presion al alza sobre los salarios", dijo el BLS en el informe, aunque
advirti6 que el impacto de Covid todavia esta sesgando los datos y las ganancias salariales.
son desiguales entre industrias.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Délares financieros subieron por tercera semana consecutiva y terminaron arriba de $170.
Los doblares bursétiles registraron su tercera alza semanal consecutiva, al avanzar cerca de
1% en los ultimos cinco dias, bajo la estrategia oficial que apunta a frenar las subas a partir
de intervenciones de organismos publicos; en una semana en la que el Banco Central
acumulé compras por mas de US$110 millones. En la bolsa portefia, el délar CCL en pantalla
avanzé en la semana un 1% ($1,73) a $170,58, producto de la regulaciéon oficial, con lo cual
la brecha con el oficial se ubicd levemente por encima del 76%. Este viernes, gand 11
centavos.

S&P Merval sufrié primera baja semanal en un mes y el Riesgo Pais cayé minimos en 6
semanas. La bolsa portefia bajoé levemente este viernes y a lo largo de la semana, a
contramano de la tendencia de las plazas externas, en un marco reducido de operaciones
dada la cautela inversora ante las proximas elecciones legislativas que se realizaran en
noviembre; aunque la buena noticia vino por el lado del Riesgo Pais, que anot6 su tercera
caida consecutiva hasta tocar minimos en un mes y medio. El indice S&P Merval de BYMA
perdi6é un 0,4%, a 65.860 puntos, presionado por las bajas registradas en acciones con
ADRs que cotizan en el exterior. El panel lider, que venia de avanzar un 1,6% el jueves,
acumulé una baja semanal del 0,2%, la primera en las Gltimas cuatro semanas.

Las reservas del Banco Central cayeron US$146 millones, afectadas por el oro y el yuan. El
Banco Central termind con saldo neutro por su intervencién en el mercado luego de
acumular compras por mas de US$110 millones entre el martes y miércoles, y después de
transitar la semana anterior con saldo vendedor, cuando acumulé desembolsos por unos
US$310 millones. Con todo, las reservas brutas de la autoridad monetaria cayeron US$146
millones este viernes, afectadas por fuerte caida del oro, y también por la devaluacién del
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yuan chino, ante el fortalecimiento del dolar en el mundo. Asi, los activos internacionales del
BCRA cerraron en US$42.063 millones, US$519 millones menos que hace una semana.

Mercado global

Los sélidos datos de empleo de EEUU llaman a la puerta de la Fed. Para la Fed, el de este
viernes "es el primero de varios informes de empleo sélidos que serian necesarios para
sefialar un "progreso adicional sustancial' en el mercado laboral. Por ello, mantenemos
nuestra opinién de que el FOMC esta en vias de iniciar la reduccion de la QE a principios
de 2022", consideran rotundos los analistas de Oxford Economics. Una opinién que suscribe
Mike Bell, de JP Morgan: "El excelente informe sobre las n6minas (..) aumenta las
posibilidades de que la Reserva Federal reduzca sus compras de activos mas pronto que
tarde".

El bono de EEUU alcanza el 1,3%. Mas de 7 puntos basicos sumé este viernes el bono de
Estados Unidos de referencia, con vencimiento a 10 afos, para alcanzar el 1,3% tras el buen
dato de empleo en julio. El interés esta lejos todavia de suponer un impacto radical en los
mercados, pero si sigue subiendo amenaza con un efecto aspiradora en las bolsas, con Wall
Street en maximos histéricos sin poder evitar sospechas de sobrecompra, que dependera
de que la Reserva Federal (Fed) pueda o sepa controlar los tiempos para desencadenar o
no una reaccion abrupta.

S&P 500 y Dow Jones cierran en maximos histéricos por sélidos datos de empleo. Los
indices Dow Jones y S&P 500 cerraron el viernes en maximos histéricos tras un informe
sobre empleo mas sélido de lo esperado, y porque los inversores hicieron caso omiso de las
preocupaciones por el impacto de la variante del Delta en la incipiente recuperaciéon
econOmica. La atencidn se centra ahora en la reunién de los lideres de la Reserva Federal
en Jackson Hole, en Wyoming, a finales de este mes, para debatir sobre politica monetaria
y decidir la futura estrategia de estimulo. El Promedio Industrial Dow Jones subié 144,78
puntos, o un 0,41%, hasta 35.209,03 unidades, mientras que el S&P 500 gané 7,49 puntos,
oun 0,17%, a 4.436,59 unidades. El Nasdaq baj6 59,36 puntos, o un 0,4%, hasta 14.835,76
unidades.

Efemérides
9 de agosto de 1963 nacio Whitney Houston, una cantante estadounidense de R&B, soul,
blues y gdspel, aunque también destacé como actriz, compositora, productora, empresaria
y modelo. Conocida como The Voice (La Voz), es la artista femenina mas galardonada de

fodos los tiempos segun el Libro Guinness de los récords, con dos premios Emmy, seis

premios Grammy, treinta premios Billboard Music Awards y veintidés American Music

Awards, con un total de 411 premios conseguidos hasta 2016. También es una de las artistas
musicales que mas discos ha vendido en el mundo: mas de 170 millones de albumes,

sencillos y videos.
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Foto del dia

"Imbatible" - El Fuerte de Santa Cruz es uno de los tres fuertes en la localidad de Oran, la segunda mayor
ciudad portuaria de Argelia, siendo los otros dos el "Fuerte de la Moune" en el extremo occidental del
puerto y el "Fuerte de San Felipe", que sustituyé al antiguo "castillo de los Santos" construido por los
espanoles, en el centro de Oran. Los tres fuertes estan conectados por tuneles. El Fuerte de Santa Cruz
fue construido entre 1577 y 1604 por los espafioles en el Pic d’Aidour encima del Golfo de Oran en el Mar
Mediterraneo, a una altura de mas de 400 metros.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



