/j’/ Bolsar
06/08/2021

Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si todo parece estar bajo control, no vas lo suficientemente rapido

Mario Andretti

Grafico del dia
Las solicitudes continuas de desempleo alcanzaron un nuevo
minimo de la era de la pandemia, cayendo por debajo de los 3
millones

Continuing claims for unemployment insurance
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Los reclamos iniciales de seguro de desempleo bajaron la semana pasada, cumpliendo con
las expectativas de Wall Street, mientras que los signos de desempleo a largo plazo
mostraron una mejora, informé el Departamento de Trabajo. Las solicitudes de beneficios
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por primera vez cayeron a 385,000 para la semana que termin6é el 31 de julio, una
disminucion de 14,000 con respecto a la semana anterior, ya que el mercado laboral
permanece esencialmente en un patron de retencion durante la recuperacion econdémica. El
total dio exactamente con la estimacién de Dow Jones. Las reclamaciones han circulado en
gran medida en un rango alrededor del nivel de 400.000 desde mediados de mayo, con un
aumento del empleo en los sectores afectados por Covid, como el ocio y la hoteleria, pero
que han cambiado poco en algunos otros sectores clave, incluida la mayoria de las industrias
relacionadas con los bienes. Sin embargo, los reclamos continuos mostraron una fuerte
caida, segun los datos que van una semana por detras del nimero semanal del titular. Ese
nivel se redujo en 366.000 hasta los 2,93 millones, la primera vez que las reclamaciones
continuas caen por debajo de los 3 millones desde el 14 de marzo de 2020.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval cort6 racha bajista y anoté su mayor suba en dos semanas. Después de tres
caidas consecutivas, la bolsa portefia anoté su mayor suba diaria en tres semanas, en un
contexto de negocios atados a la volatilidad externa donde Wall Street terminé al alza
después de datos positivos de la economia. El indice lider S&P Merval de BYMA gan6 un
1,6%, a 66.136,50 puntos, luego de acumular un derrumbe del 3,3% en tres sesiones previas
al ritmo de Wall Street. Fue la mayor suba diaria del panel lider desde el 21 de julio, cuando
creci6 3,9%.

Los délares financieros cerraron en torno a $170 y la brecha roz6 el 76%. Los dolares
burséatiles registraron nuevas leves alzas este jueves, bajo la estrategia oficial que apunta a
frenar las subas a partir de intervenciones de organismos publicos, en una rueda en la que
el Banco Central termin6 con resultado neutro, tras haber acumulado compras por mas de
US$110 millones en el mercado cambiario. En la bolsa porteiia, el délar CCL en pantalla
avanz6 22 centavos a $170,47, producto de la regulacion oficial, con lo cual la brecha con
el oficial se ubic6 en el 75,9%.

La industria se recuperd con fuerza en junio: crecié 10,5% mensual tras dos caidas. Tras
dos previsibles caidas consecutivas, dados los efectos de las restricciones a la circulacion
por la segunda ola de Covid-19, la industria se recuper6 en junio, y con mucha fuerza, al
registrar un repunte superior al 10% frente a mayo, segun informé este jueves el INDEC. El
indice de Produccion Industrial Manufacturero elaborado por el INDEC (IPI INDEC) crecié
10,5% en el sexto mes del afio (sin estacionalidad), y se ubicd 8,5% por encima del nivel
pre-covid, recuperandose de las bajas registradas durante los meses de abril (-0,7% sin
estacionalidad) y mayo (-5,6% sin estacionalidad), afectados por las medidas de restriccion.
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Mercado global

El bono de EEUU da un paso mas en direccion al 'tapering'. El debate que existe en la
Reserva Federal sobre el inicio del tapering (retirada de estimulos) sigue impactado en el
mercado de deuda: el interés del bono de Estados Unidos a 10 afos repunté 3 puntos
basicos este jueves, hasta el 1,22%, aunque todavia esta lejos de cotizar una subida de los
tipos de interés oficiales. En el mismo sentido, el délar se movi6é practicamente plano. La
presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, ha indicado que cree probable que la
Reserva Federal esté en posicion de comenzar el recorte de la compra de activos hacia
finales de este afo o principios del préximo.

Wall Street espera un buen dato de empleo en maximos. Wall Street sigue obviando los
riesgos de la variante Delta y se apoya en la positiva temporada de resultados y en la
expectativa de un buen dato de empleo en julio para retomar las subidas y superar los
maximos histoérico del martes. EI S&P 500 repuntd este jueves un 0,6% para marcar récord
de los 4.429 puntos, mientra que el Dow Jones logré un alza del 0,78% y el Nasdaq del
0,78%. Este viernes se conocen, entre otros, dos datos fundamentales de empleo en
Estados Unidos: las nbminas no agricolas (se prevé que sean 870.000 en julio frente a las
850.000 de junio) y la tasa de desempleo (se espera pasar de un 5,9% a un 5,7%).

Analistas esperan datos positivos del empleo en EEUU. "Esperamos que este sea otro
informe muy destacado, dada la enorme acumulacién de puestos de trabajo vacantes. El
aumento de las tasas de vacunacion, la reapertura total de las economias y el vencimiento
de los topes de los seguros en muchos estados deberian animar a la gente a buscar trabajo
de forma maés activa. Y, de hecho, al haber transcurrido mas tiempo para que la gente
encuentre trabajo, esperamos que el nimero de vacantes empiece a disminuir pronto",
sefala James McCann, economista jefe adjunto, de Aberdeen Standard. "El elefante en la
habitacion es la variante Delta", matiza, ya que "podria hacer que algunas personas se
pongan nerviosas a la hora de volver al trabajo". Sin embargo, concluye, "probablemente
sea demasiado pronto para que la variante Delta afecte realmente a los datos de empleo".

Efemérides
Un 6 de agosto de 1928 nacio Andrew Warhola, comunmente conocido como Andy
Warhol. Fue un artista plastico y actor estadounidense que desempefd un papel crucial

en el nacimiento y desarrollo del pop art. Tras una exitosa carrera como ilustrador

profesional, Warhol adquirio fama mundial por su trabajo en pintura, cine de vanguardia

y literatura, notoriedad que vino respaldada por una habil relacion con los medios y por
su rol como guru de la modernidad. Warhol actuo como enlace entre artistas e
intelectuales, pero también entre aristocratas, homosexuales, celebridades de

Hollywood, drogadictos, modelos, bohemios y pintorescos personajes urbanos.
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas

Valor Indice Precio | _Cambio

4.429,10
1,22%
S&P
4.161,08
-0,50% EUR 1,18
Euro Stoxx
3.466,55
2,83% CNY 6,46
Shangai Cmp
121.632,90
3,76% BRL 5,25
Bovespa
66.136,50 :
16,40% ARS 96,80
Merval

Foto del dia

"Sponsoreo" - La Fondation Louis Vuitton, antiguamente llamada Fondation d'entreprise Louis Vuitton pour
la création, es un museo construido por el grupo LVMH que tiene como objetivo promover el arte y la
cultura y apoyar las acciones de mecenazgo emprendidas desde 1990 por el grupo. Esta gestionado como
una entidad separada sin animo de lucro como parte de la promocién del arte y la cultura que realiza
LVMH. El edificio, disefiado por el arquitecto Frank Gehry, esta situado en el Jardin de Aclimatacion del
Bosque de Boulogne, en el distrito 16 de Paris.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



