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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Atribuyo mi éxito al fruto de mi trabajo. Nunca di o tomé ninguna excusa»

Florence Nightingale

Grafico del dia
El 'boom' de los precios de la vivienda tras la pandemia amenaza la
estabilidad financiera

Los precios de la vivienda estan aumentando drasticamente en la OCDE
Cambio porcentual anual promedio, precios nominales.
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Fuente: OCDE elEconomista.es

La pandemia de coronavirus ha dejado un auge en los precios de la vivienda en la mayor
parte de las economias avanzadas que puede acabar siendo un nuevo gran problema para
la estabilidad financiera. Para hacerse una idea del escenario a analizar, baste este dato:
de los 40 paises cubiertos por los datos de la OCDE, sélo tres experimentaron caidas de los
precios de la vivienda en términos reales en el primer trimestre de 2021. No es un error
echar la culpa a la pandemia: los tipos de interés histéricamente bajos, los ahorros
acumulados durante los confinamientos y el deseo de disponer de mas espacio a medida
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que la gente trabaja desde casa han animado a los hogares a buscar un nuevo techo,
llevando los precios al alza. El crecimiento anual de los precios de la vivienda en todo el
grupo de naciones ricas de la OCDE alcanzé el 9,4% -su ritmo mas rapido en 30 afios- en
el primer trimestre de 2021, al recuperarse las economias de las graves recesiones
provocadas por el covid el afio pasado. Los datos nacionales sugieren que la tendencia
generalizada continud en el segundo trimestre. En EEUU, los precios de la vivienda subieron
en abril a su mayor ritmo anual en casi 30 afios. El fuerte crecimiento persiste en el Reino
Unido, Corea del Sur, Nueva Zelanda, Canada y Turquia, entre otros.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval cae a contramano de Wall Street y el Bovespa. A contramano del Bovespa,
la bolsa portefia arrancé agosto en terreno negativo, con selectividad en una plaza reducida
de operaciones, que centra su atencidn en las proximas elecciones legislativas que se
realizaran en noviembre. El indice accionario S&P Merval de BYMA perdi6 un leve 0,1%, a
65.939,58 puntos, tras un comienzo alcista. El panel lider registré la semana pasada una
ganancia del 1,8%, con lo que acumulo durante julio una subida del 5,83%. En el segmento
de renta fija, por su parte, los bonos soberanos en délares cerraron con mayoria de bajas,
con el Bonar 2030 cediendo un 0,3%.

Los dolares bursatiles retoman tendencia alcista y brechas tocan maximo en dos meses.
Los ddlares bursatiles retoman su racha alcista en esta primera rueda habil de agosto,
aunqgue se mantiene por debajo de la barrera de los $170, en medio del freno que impusieron
las nuevas regulaciones del Banco Central y de la Comisién Nacional de Valores al
segmento y por la intervencidn de organismos publicos en la bolsa portefia. La cotizacion
del CCL avanza un 0,6% (95 centavos) este lunes a $169,80, tras haber registrado el viernes
su primera caida en 10 jornadas al retroceder 0,1%. En este marco, la brecha con el oficial
se ubica en el 75,4%.

Consumo masivo crecid en julio empujado por aguinaldos y paritarias. En la misma jornada
en que se relanzé el programa Ahora 12 para dinamizar la economia, el consumo masivo
cambid la tendencia negativa de los Ultimos meses y en julio pasado, crecié al menos 2%
respecto de junio, impulsado por varios factores como el cobro del aguinaldo, las vacaciones
de invierno y el cierre de acuerdos paritarios. El fenébmeno de crecimiento se dio tanto en
cadenas de supermercados en todo el pais, como en autoservicios mayoristas (que también
comercializan en el canal minorista) y en los comercios de cercania. En el séptimo mes del
afio exhibio un avance del 1,8% ($2,93) punta a punta. Si se toma el valor promedio de este
tipo de cambio durante junio y julio, y se los compara, el incremento fue ain menor (1,1%)
y significo el mas bajo en cuatro meses.



https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11347465/08/21/El-boom-de-los-precios-de-la-vivienda-tras-la-pandemia-amenaza-la-estabilidad-financiera.html
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/activos-argentinos-arrancaron-el-mes-el-pie-izquierdo-y-subio-riesgo-pais-n5239708
https://www.ambito.com/economia/dolar/los-es-bursatiles-retoman-tendencia-alcista-y-brechas-tocan-maximo-dos-meses-n5239885
https://www.baenegocios.com/economia/Consumo-masivo-crecio-en-julio-empujado-por-aguinaldo-vacaciones-y-paritarias-20210802-0081.html
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Mercado global

Elbono americano a 10 afios vuelve a niveles de febrero: ya estd en el 1,15%. El rendimiento
del T-Note, el bono a 10 afios de EEUU, el de referencia, retoma su senda ascendente en
el precio y descendente en el rendimiento, bajando este Ultim este lunes hasta el 1,156%,
unos niveles que no se veian desde febrero de este 2021, cuando los estimulos vertidos a
la economia por la pandemia y el alto nivel de incertidumbre lo mantenian en torno al 1%
después de haber bajado de esa cota en 2020 pero ya apuntaban al alza respecto a enero.
La incertidumbre por la variante Delta del covid y el miedo a que la recuperacion econémica
descarrile antes de tiempo parece pesar en los mercados.

Wall Street inicia agosto con tono mixto. Los principales indices de Wall Street han cerrado
la primera jornada de la semana, y del mes, con tono mixto, después de un mal dato
manufacturero que ha derivado en fuertes compras de bonos soberanos, ante la idea de que
el crecimiento y la inflacion podrian tardar algo més de lo previsto en llegar. Asi, el Dow
Jones se ha dejado un 0,28% hasta los 34.838 puntos mientras que el S&P 500 cotiza ya
en los 4.387 enteros tras perder un 0,18%. Por su parte, el Nasdaqg 100 se anota un 0,02%,
situdndose en los 14.963 puntos.

Momento de definicion para el mercado laboral de EEUU, millones de desempleados
pierden apoyo. La economia de EEUU ha despegado con fuerza tras la crisis del covid-19.
La reapertura de la economia, una politica monetaria muy expansiva y un gasto publico
desenfrenado han sido los propulsores que han hecho despegar el cohete. Ahora, estos
propulsores deberian ir desprendiéndose sin impedir que el cohete siga su rumbo. En
septiembre, en principio, desapareceran muchos de los subsidios, ayudas y prestaciones
que han permitido que millones de americanos mantengan sus niveles de consumo incluso
sin trabajar. Esta serd la primera prueba. Millones de estadounidenses desempleados estan
a punto de perder el apoyo federal y estatal de las ayudas creadas para amortiguar el
impacto del covid en aproximadamente un mes.

SRENEGES
Un 3 de agosto de 1492 Cristébal Colon partié desde el Puerto de Palos en la expedicion que luego
llegaria a América. Realizé el llamado descubrimiento de América el 12 de octubre de ese mismo afio,

al llegar a la isla de Guanahani, en las Bahamas. Efectu6 cuatro viajes a las Indias, como las llamé en

ese entonces, y aunque posiblemente no fue el primer explorador europeo de América, se le considera

el descubridor de un nuevo continente, conocido en ese entonces por "Nuevo Mundo” para Europa, al

ser el primero que traz6 una ruta de ida y vuelta a través del océano Atlantico y dio a conocer la noticia.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_9100
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_9111
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11347768/08/21/Llega-la-hora-de-la-verdad-para-el-mercado-laboral-de-EEUU-millones-de-parados-se-acercan-al-abismo.html
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11347768/08/21/Llega-la-hora-de-la-verdad-para-el-mercado-laboral-de-EEUU-millones-de-parados-se-acercan-al-abismo.html
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Resumen de Mercados
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Merval

Foto del dia

"Escaleras" - Cascadas del Rio Dunn, o Las Chorreras, es una famosa cascada cerca de la localidad de
Ocho Rios, en el pais caribefio de Jamaica y una importante atraccion turistica del area que atrae a miles
de visitantes cada afio. Con alrededor de casi 200 metros de alto, las caidas de agua son terrazas con
escalones gigantes de las cuales algunas fueron intervenidos por el hombre. Varias pequefas lagunas se
intercalan entre las secciones verticales de las cataratas. Subir las cascadas es una actividad turistica
popular y es, a menudo, pero no exclusivamente, realizada con la ayuda de los guias turisticos del parque.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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