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Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta manana en alza (S&P 500 +0,4%, Dow Jones +0,5% y Nasdaq +0,2%),
un dia después de que las preocupaciones sobre la desaceleracion del crecimiento econdmico presionaron a las acciones
a la baja. El indice Dow Jones alcanzé un maximo histérico en un momento del lunes, para luego retroceder levemente.

La propagacioén de la variante delta del coronavirus preocupa a los inversores. El promedio de siete dias de casos
diarios en EE.UU. al viernes alcanzé los 72.790, superando el pico observado el verano pasado cuando la nacion
no tenia una vacuna autorizada.

El Senado esta ultimando el texto de un proyecto de ley de infraestructura bipartidista, que incluye USD 550 Bn en
nuevos gastos. El lider de la mayoria en el Senado, Chuck Schumer, tiene como objetivo acelerar la aprobacion
de la legislacién de 2.702 paginas en la Camara antes de un receso planeado de un mes a partir del 9 de agosto.

Mejoré levemente el indice PMI Markit manufacturero de julio, aunque cay6 el PMI ISM manufacturero.

Las principales bolsas de Europa operan con subas, mientras los mercados mundiales buscan definir una tendencia
en medio de las ganancias corporativas, el aumento de los casos de Covid-19, las regulaciones tecnologicas chinas
y las preocupaciones sobre el crecimiento econémico de EE.UU.

Por otra parte, las acciones de viajes y ocio cayeron debido a que persisten las preocupaciones sobre el Covid-19.
Asu vez, BP, Standard Chartered, BMW y Societe Generale se encuentran entre los que reportaron resultados hoy.

Los mercados en Asia cerraron con caidas, cuando las acciones de empresas de juegos en linea que cotizan en
Hong Kong se vieron muy afectadas, después de que los medios estatales chinos describieran la actividad como
un tipo de “opio”. Sin embargo, el articulo critico fue eliminado pocas horas después de su publicacion.

Mientras tanto, el banco central australiano se apega a sus planes de reducir su compra de bonos, aun cuando se
esperaba que el RBA retrasara la reduccion planificada ante los nuevos bloqueos por el coronavirus.

Se publicaran los indices PMI servicios de Japdn, junto con los PMI composite y servicios de China en julio.

El ddlar (indice DXY) opera en baja, al tiempo que la caida de los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU.
es un indicativo de los temores de una posible desaceleracion en el crecimiento econémico.

La libra esterlina muestra un aumento, ubicandose préoximo a un maximo de un mes, impulsado por la caida en los
casos de coronavirus en Gran Bretafa.

El yen registra leves alzas, cuando Japon amplié las restricciones del estado de emergencia a mas regiones ayer,
ya que los casos alcanzaron un récord en Tokio.

El petréleo WTI opera con alzas, ante las expectativas de una disminucién de los inventarios, recuperando algunas
pérdidas de la rueda anterior por la preocupacioén persistente ante el aumento de casos del coronavirus.

El oro cae, ya que los inversores aguardan que los datos de empleo de EE.UU. a finales de esta semana aclaren la
situacion del mercado laboral y el calendario de reduccién de estimulos de la Reserva Federal.

La soja opera con fuertes caidas, afectada por las preocupaciones sobre el aumento de los casos de Covid-19 en
los principales centros de consumo mundiales.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses muestran leves subas, al tiempo que persisten las
preocupaciones sobre una desaceleracion econdmica que presionaron al bono a 10 afios por debajo de 1,2%.



Los rendimientos de los bonos europeos no muestran variaciones significativas.

CORPORATIVAS

APPLE (AAPL)

Tendra que hacer frente a una demanda por infraccion de patente de la tecnologia del sensor de frecuencia cardiaca
del Apple Watch, citando un fallo de la Corte de Apelaciones del Circuito Federal de EE.UU. La demanda original,
presentada por Omni MedSci en 2018, alegaba que la tecnologia de medicion de la frecuencia cardiaca del Apple
Watch infringia varias patentes propiedad de la empresa.

FACEBOOK (FB)

La Comision Europea ha abierto una investigacion para evaluar la propuesta de adquisicion de Kustomer. A la Comision
le preocupa que esta compra reduzca la competencia actual en el mercado de suministro de software de gestion de
relaciones con los clientes (CRM), segun ha informado la CE en un comunicado. Kustomer es un proveedor de software
CRM que ofrece a las empresas administrar las comunicaciones con los consumidores a través de diferentes canales
(por teléfono, correo electronico, SMS, WhatsApp, Messenger o Instagram, etc.) en una sola herramienta.

TENCENT (0700)
La empresa china dijo que frenaria el acceso de los menores a su juego estrella, horas después de que sus acciones se vieran
afectadas por un articulo de un medio de comunicacién estatal que describia los juegos en linea como un “opio espiritual”.

LATAM

Los precios de los bonos soberanos en délares emitidos por Peru sufrieron nuevas caidas después de que el presidente
Pedro Castillo nombrara al economista moderado Pedro Francke como ministro de Economia y Finanzas. Castillo
habia nombrado como primer ministro a Guido Bellido, congresista de su partido, lo que redujo las expectativas de
inversionistas de una administracion moderada.

El valor de las exportaciones de Colombia repunté un 33,1% interanual en junio a US$ 3.046,8 millones, impulsado por
el incremento de los precios del petréleo y el carbon, aunque las ventas cayeron en volumen, informo el Gobierno. El

desempenio en junio estuvo levemente por debajo del que registré en mayo, cuando el valor de los bienes y servicios
vendidos en el exterior subi6 un 39,4% interanual.

ARGENTINA

RENTA FIJA:

FMI aprueba la asignaciéon de DEGs para paises miembros y Argentina recibira USD 4.354 M

Los bonos en ddlares arrancaron la semana con ligeras caidas, en un marco de incertidumbre sobre el desarrollo
de la economia doméstica afectada por la pandemia del coronavirus, y con la atencion puesta en las elecciones
legislativas a disputarse en noviembre (previo las PASO en septiembre).

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd apenas 0’,3% y se ubico en los 1595 puntos basicos.
ElI FMI aprobd la asignacion de los Derechos Especiales de Giro (DEGs) por un equivalente a USD 650.000 M, los
cuales seran asignados a partir del 23 de agosto. Argentina recibiria USD 4.354 M.

La Junta de Gobernadores del FMI dio el visto bueno para que se lleve a cabo la acreditacion de los denominados
DEGs con el fin de paliar los efectos generados por la pandemia del Covid-19 en el mundo, pero particularmente



en aquellos paises de mayor vulnerabilidad. Aproximadamente USD 275.000 M seran destinados a Estados de
mercados emergentes, en vias de desarrollo o de bajos ingresos.

Esta asignacion de DEGs beneficiara a todos los paises miembros, abordara la necesidad de reservas a escala
mundial y a largo plazo, generara confianza y promovera la resiliencia y estabilidad de la economia mundial.
Segun senald la Directora Gerente del FMI, Kristalina Georgieva, en particular ayudara a los paises miembros mas
vulnerables que estan luchando contra los estragos de la crisis provocada por el coronavirus.

Por otro lado, el Gobierno giré USD 345 M al FMI en concepto de un pago de intereses por el crédito de USD 45.000
M que se tomo entre 2018 y 2019, mientras avanzan los intercambios con el organismo para negociar un nuevo
programa financiero. Esta cifra corresponde a la ultima cuota de intereses antes que comiencen los pagos por el
capital adeudado que, segun el cronograma firmado por la administracion del expresidente Macri, incluyen giros por
USD 3.822 M en dos cuotas de USD 1.911 M cada una, previstas para septiembre y diciembre de este afno.

Asimismo, los titulos en pesos ajustables por CER terminaron con ligeras subas. Segun el indice de bonos del IAMC, los
soberanos de corta duration ganaron en promedio 0,1%, en tanto los titulos de larga duration subieron en promedio 0,3%.

En su primera licitacion de titulos en pesos de agosto, el Ministerio de Economia saldra hoy al mercado local en
busca de fondos para cubrir vencimientos del mes por un valor cercanos a los ARS 310.000 M. En este llamado, el
Tesoro licitara siete instrumentos, de los cuales dos seran Bonos dollar linked a 2022, y el resto Letras y Bonos en
pesos a 2022 y 2023. Con estos activos se buscaran ARS 190.000 M mas USD 450 M de los titulos dollar linked.

La recepcioén de las ofertas comenzara a las 10 horas Yy finalizara a las 15 horas del martes 3 de agosto (T), y la
liquidacioén de las ofertas aceptadas se efectuara el jueves 5 de agosto (T+2).

En linea con las bolsas de EE.UU., el S&P Merval inicié la semana con una baja de 0,1%

El mercado local de acciones inicié agosto con una moderada tendencia negativa, en un contexto de pocos negocios
y selectividad frente a las elecciones de medio término que se avecinan.

En este sentido, el indice S&P Merval cerré en los 65.939,58 puntos, cayendo apenas 0,1% y alejandose del
maximo valor registrado en forma intradiaria de 66.621 unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé
los ARS 755,2 M, superando apenas el promedio diario de la semana pasada y del mes de junio. En Cedears se
negociaron ayer ARS 1.784,6 M.

Las acciones que mas cayeron el lunes fueron las de: Grupo Financiero Valores (VALO) -2,1%, Pampa Energia
(PAMP) -1,7%, Cablevisién Holding (CVH) -1,6%, Banco Macro (BMA) -1,6% y BBVA Banco Francés (BBAR) -1,4%,
entre otras. Sin embargo, terminaron en alza: Sociedad Comercial del Plata (COME) +3,9%, Edenor (EDN) +3,3%,
Central Puerto (CEPU) +2,7%, Cresud (CRES) +2,1% y Holcim Argentina (HARG) +1%, entre las mas importantes.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs finalizaron en su mayoria con pérdidas. La accion que
mas cayo fue la de IRSA Propiedades Comerciales (IRCP) -4,4%, Grupo Supervielle (SUPV) -2,6%, YPF (YPF)
-2,1%, Loma Negra (LOMA) -1,9% y BBVA Banco Francés (BBAR) -1,6%, entre las mas importantes.

Recaudacion fiscal crecié 66,9% en julio (AFIP)

La recaudacion de julio estuvo por encima de la inflacién incrementandose 66,9% YoY (segun la AFIP), debido a
la recuperacion de la economia en 2021, por el impulso de los tributos del comercio exterior y, en parte, por la baja
base de comparacion en 2020 producto de la pandemia. Este seria el decimoprimer incremento consecutivo en
términos reales. Los tributos ligados al mercado interno registraron un incremento de 72,4% YoY, destacando el
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IVA (+86,9% YoY). Los tributos asociados al comercio exterior, mostraron nuevamente un buen desemperfio, donde los
derechos de exportacion crecieron 131,9% YoY.

Vaca Muerta cerré el mes de julio con una importante cantidad de fracturas

La cantidad de etapas de fractura (un parametro que grafica el nivel de actividad), volvio a situarse en julio en un alto
nivel en Vaca Muerta y marco que al cierre del mes fueron 943 las punciones realizadas para poner en produccion
nuevos pozos, la tercera mejor marca en los once afos de actividad de la formacién no convencional. En el mes en
cuestion, fueron seis las operadoras que realizaron trabajos de fractura en sus pozos, entre las cuales se encuentra
YPF que liderd la actividad con un total de 675 etapas de fractura, concentrando asi el 71% de la actividad del segmento
en Vaca Muerta. La segunda firma mas activa fue TECPETROL que sumé 97 etapas de fractura en su bloque Fortin
de Piedra. PAN AMERICAN ENERGY (PAE) realiz6 74 punciones, mientras que Pluspetrol realizé 57 etapas en julio.
PAMPA ENERGIA, realizé 35 etapas de fractura y completé el mes TOTAL ENERGIES con 5 etapas que corresponden
al ultimo tramo de los trabajos que venian haciendo en los ultimos meses.

Compra de délares cay6 88% YoY en junio

De acuerdo al BCRA, las personas humanas compraron en junio de forma neta USD 241 M, basicamente para gastos
efectuados con tarjetas por consumos con proveedores no residentes (unos USD 133 M, mostrando un aumento de 29%
con respecto a igual mes del afio anterior, en el marco de continuidad de la pandemia de COVID-19) y para atesoramiento
(USD 76 M en billetes, con un incremento de 53% respecto al mes previo y un descenso 88% interanual). Asimismo, los
Inversores institucionales y otros, tanto residentes como no residentes, efectuaron compras netas en el mes por USD 41 M.

Liquidacion de divisas del agro se incrementé 53,3% YoY en julio

De acuerdo a la Ciara-CEC, la liquidacion de divisas por parte del sector agroexportador registré una expansion en julio de 4,8% MoM,
y de 53,3% YoY, al ubicarse en los USD 3.520 M. El ingreso de divisas acumulado de la agroexportacion en los primeros siete meses
del afio alcanzé los USD 20.170 M reflejando un incremento del 73,9% en relacion con el mismo periodo del afio pasado.

Venta de autos aumentoé 6,1% YoY en julio

Segun ACARA, el patentamiento de vehiculos se incremento durante julio 6,1% YoY finalizando con 32.338 unidades.
Asimismo, la entidad agregd que los patentamientos de julio fueron 15,4% menor que el nivel alcanzado en junio,
cuando se registraron 38.234. De esta forma, en los siete meses acumulados del afio se patentaron 243.068 unidades,
esto es un 32,2% mas que en el mismo periodo de 2020, en el que se habian registrado 183.889.

Las reservas internacionales cayeron ayer USD 77 M y finalizaron en USD 42.505 M.

El délar contado con liquidacion (implicito) avanzo el lunes 0,3 % y se ubico en los ARS 169,33, dejando un spread
con la divisa que opera en el MULC de 74,9%. En tanto, el dolar MEP (o Bolsa) también subi6 0,3% y cerré en los ARS
168,67, marcando una brecha con la cotizacidon del mayorista de 74,3%.

El délar mayorista subié 10 centavos a ARS 96,79 (para la punta vendedora), en un contexto en el que el BCRA compré
USD 1 M después de cuatro ruedas con saldo vendedor, en la que acumulé desembolsos por unos USD 300 M.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



