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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
Goldman Sachs ya no es tan optimista sobre la recuperación 

económica 
 

 
 
La casa de análisis Goldman Sachs se ha postulado como una de las firmas más optimistas 
con la recuperación económica global. Sin embargo, la entidad acaba de advertir que sus 
pronósticos ya no son tan buenos y que se ha vuelto menos entusiasta. Los expertos han 
recortado las proyecciones de crecimiento económico para las economías asiáticas con baja 
vacunación, incluidas India y Australia, pero también para EEUU. De este modo, también 
han actualizado las previsiones de Brasil y México, llevando su pronóstico de crecimiento 
global para este año al 6,4%, que es sólo un 0,3% por encima del Consenso de Wall Street. 
El banco explica que la variante Delta de coronavirus es más transmisible por lo que 

«La educación formal te hará vivir. La educación propia te hará una fortuna» 
Jim Rohn 
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implicará una recuperación más lenta debido a la aparición de nuevos brotes. Pero sobre 
todo apunta a que el problema no son solo las restricciones gubernamentales, sino también 
las opciones de las personas para limitar los eventos sociales de alto contacto. Según los 
datos de Goldman, EEUU se encuentra entre los países de menor aversión al riesgo, según 
las restricciones impuestas en relación con las muertes. Pero recalcan que "la alta aversión 
al riesgo de China podría mantener las cuarentenas y los controles de viaje durante más 
tiempo y retrasar la recuperación en economías turísticas como Vietnam, Tailandia y 
Singapur". 
 
Fuente: El Economista (Link Nota Completa) 
 

 

 
 

Mercado local 
 
Economía vuelve a ofrecer bonos dólar linked en su primera licitación de agosto. El próximo 
martes el Ministerio de Economía llevará a cabo su primera licitación de títulos en pesos de 
agosto, mes en el cual vencen alrededor de $310.000 millones. La particularidad de este 
nuevo llamado es que volverán a ofrecerse bonos dólar linked, que garantizan cobertura 
contra posibles saltos del tipo de cambio oficial. En esta ocasión, el Tesoro pondrá a 
disposición de los inversores siete instrumentos, cinco de ellos con vencimiento en 2022 y 
dos en 2023. Entre los que vencen el año que viene se destacan dos bonos dólar linked, 
uno que caduca en abril y otro en noviembre. 
 
Banco Central vendió más de US$100 millones, pero en julio compró US$710 millones. El 
Banco Central tuvo que vender otros US$100 millones este viernes para abastecer la 
demanda de divisas en el mercado oficial de cambios, lo cual significó la mayor sangría 
diaria de divisas en ocho meses. De esta manera, en la semana se desprendió de más de 
US$300 millones aunque en el acumulado mensual registró un saldo positivo de US$710 
millones, similar al de junio. Fuentes oficiales señalaron que la elevada demanda de los 
últimos días correspondió fundamentalmente a pedidos de importaciones de bienes de 
capital, bienes intermedios y energía. 
 
S&P Merval selló su cuarto avance mensual y los bonos en dólares treparon hasta 13% en 
julio. Pese a la incertidumbre electoral, que genera cautela entre los inversores y, por ende, 
menores negocios, la bolsa porteña selló en julio su cuarto avance mensual consecutivo, 
con marcada selectividad, y con el respaldo de los mercados internacionales, mientras que 
los bonos en dólares y en pesos lograron avances de hasta 13%, en medio de mayores 
coberturas en divisas que presionan a las plazas alternativas del tipo de cambio. Con subas 
puntuales de hasta 25% en acciones, el índice accionario S&P Merval de BYMA ganó en el 
mes un 5,8% y cerró a 66.005 puntos, tras despedirse de julio con una baja de 2%. 
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Mercado global 
 
El S&P 500 termina julio con una subida del 2,2% y el Dow Jones, del 1,2%. El mes de julio 
llega a su fin y deja a los principales índices de la bolsa estadounidense en positivo. El Dow 
Jones sube en julio un 1,25%; el S&P 500 acumula una rentabilidad en el mes del 2,21%, 
en el que es su sexto mes consecutivo en positivo, y el Nasdaq 100 se revaloriza un 2,78% 
en julio. La sesión de este viernes ha terminado en números rojos: el Dow Jones cae un 
0,42% hasta los 34.935,47 puntos; el S&P 500 se deja un 0,54% con respecto al jueves y 
se sitúa en las 4.395,26 unidades, y el Nasdaq 100 retrocede un 0,59% en la sesión hasta 
los 14.959,90 enteros. En cuanto a la semana, el Dow Jones cede un 0,36%; el S&P 500 
cae otro 0,39% y el Nasdaq 100 pierde un 1,01%. 
 
Las empresas de materiales y utilities pueden beneficiarse con la ley de infraestructuras de 
Biden. El acuerdo bipartidista para sacar adelante la ley de infraestructuras propuesta por 
Joe Biden ya está teniendo un ganador: las acciones del ramo. El plan para construir 
carreteras, vías de tren, banda ancha y plantas de producción de energía limpia por valor 
de 550.000 millones de dólares está impulsando a las principales empresas del sector de la 
construcción, de materiales e industriales. Por ejemplo, el ETF PAVE, que reúne a grandes 
firmas de este mundo, subió un 1% el jueves, tras superar la ley el primer escollo legislativo 
por 67 a 33 votos. 
 
EEUU: los costes laborales siguen al alza. Los costes laborales de EEUU aumentaron en el 
segundo trimestre a medida que avanzaba la recuperación. Los costes salariales generales 
aumentaron un 0,7% gracias a una fuerte subida del 1% en los sueldos de la industria 
privada, encabezada por el mayor aumento trimestral registrado en los salarios del sector 
del ocio y la hostelería. Los costes de las prestaciones aumentaron un modesto 0,3%. 
"Deberíamos estar preparados para que las limitaciones de la oferta de mano de obra 
mantengan una sólida presión al alza sobre los costes de remuneración en la segunda mitad 
de 2021", avisa Lydia Boussour, economista jefe para EEUU de Oxford Economics. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Efemérides 
 

Un 2 de agosto de 1932 nació Peter O'Toole, un actor irlandés, célebre sobre todo a partir de su 
interpretación como protagonista en la película Lawrence de Arabia. O'Toole fue nominado ocho veces 
al Óscar, sin éxito, por: Lawrence de Arabia (1962), Becket (1964), El león en invierno (1968), Adiós, 
Mr. Chips (1969), La clase dirigente (1972), Profesión: el especialista (1980), Mi año favorito (1982) y 
Venus (2007), y sin embargo terminó por ganar la estatuilla por su trayectoria, en la edición del año 
2003. Al inicio se mostró reticente a recibir el premio de la Academia de esta forma, e incluso solicitó 
más tiempo para ganar el Óscar por un papel en una película, pero ante la insistencia de sus hijos 
cambió de opinión y se hizo presente en la ceremonia para aceptar su premio. 
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Resumen de Mercados 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Foto del día 
"Prohibida" - El Parque Nacional Islas Marietas, son dos islas deshabitadas cercanas a la costa mexicana 
del Estado de Nayarit. El archipiélago, de origen volcánico, está compuesto por la isla Larga y la isla 
Redonda. El 14 de abril de 2016 la Comisión Nacional de Áreas Naturales Protegidas anunció el cierre al 
público de las islas debido al deterioro ambiental causado por su sobreexplotación turística. El acceso 
quedó restringido a partir del 9 de mayo. El equilibrio ecológico se recuperó  y actualmente las Islas 
Marietas se pueden visitar siguiendo la normativa de conservación. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 
 

  

 
 

 

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


