(P Bolsar

T3

\_,

02/08/2021
Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La educacion formal te hara vivir. La educacion propia te hara una fortuna»

Jim Rohn

Grafico del dia
Goldman Sachs ya no es tan optimista sobre la recuperaciéon
econdmica

Crecimiento del PIB real mundial en 2021
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La casa de analisis Goldman Sachs se ha postulado como una de las firmas méas optimistas
con la recuperacioén econémica global. Sin embargo, la entidad acaba de advertir que sus
pronésticos ya no son tan buenos y que se ha vuelto menos entusiasta. Los expertos han
recortado las proyecciones de crecimiento econdmico para las economias asiaticas con baja
vacunacion, incluidas India y Australia, pero también para EEUU. De este modo, también
han actualizado las previsiones de Brasil y México, llevando su prondstico de crecimiento
global para este afio al 6,4%, que es soélo un 0,3% por encima del Consenso de Wall Street.
El banco explica que la variante Delta de coronavirus es mas transmisible por lo que
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implicara una recuperacién mas lenta debido a la aparicion de nuevos brotes. Pero sobre
todo apunta a que el problema no son solo las restricciones gubernamentales, sino también
las opciones de las personas para limitar los eventos sociales de alto contacto. Segun los
datos de Goldman, EEUU se encuentra entre los paises de menor aversion al riesgo, segin
las restricciones impuestas en relacion con las muertes. Pero recalcan que "la alta aversion
al riesgo de China podria mantener las cuarentenas y los controles de viaje durante mas
tiempo y retrasar la recuperacidbn en economias turisticas como Vietnam, Tailandia y
Singapur".

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia vuelve a ofrecer bonos ddlar linked en su primera licitacién de agosto. El préximo
martes el Ministerio de Economia llevara a cabo su primera licitacion de titulos en pesos de
agosto, mes en el cual vencen alrededor de $310.000 millones. La particularidad de este
nuevo llamado es que volveran a ofrecerse bonos délar linked, que garantizan cobertura
contra posibles saltos del tipo de cambio oficial. En esta ocasion, el Tesoro pondra a
disposicion de los inversores siete instrumentos, cinco de ellos con vencimiento en 2022 y
dos en 2023. Entre los que vencen el afio que viene se destacan dos bonos délar linked,
uno que caduca en abril y otro en noviembre.

Banco Central vendié mas de US$100 millones, pero en julio compré US$710 millones. El
Banco Central tuvo que vender otros US$100 millones este viernes para abastecer la
demanda de divisas en el mercado oficial de cambios, lo cual signific6 la mayor sangria
diaria de divisas en ocho meses. De esta manera, en la semana se desprendié de mas de
US$300 millones aunque en el acumulado mensual registré un saldo positivo de US$710
millones, similar al de junio. Fuentes oficiales sefialaron que la elevada demanda de los
Ultimos dias correspondi6 fundamentalmente a pedidos de importaciones de bienes de
capital, bienes intermedios y energia.

S&P Merval sell6 su cuarto avance mensual y los bonos en délares treparon hasta 13% en
julio. Pese a la incertidumbre electoral, que genera cautela entre los inversores y, por ende,
menores negocios, la bolsa portefia sellé en julio su cuarto avance mensual consecutivo,
con marcada selectividad, y con el respaldo de los mercados internacionales, mientras que
los bonos en doblares y en pesos lograron avances de hasta 13%, en medio de mayores
coberturas en divisas que presionan a las plazas alternativas del tipo de cambio. Con subas
puntuales de hasta 25% en acciones, el indice accionario S&P Merval de BYMA gand en el
mes un 5,8% y cerrd a 66.005 puntos, tras despedirse de julio con una baja de 2%.
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Mercado global

El S&P 500 termina julio con una subida del 2,2% y el Dow Jones, del 1,2%. El mes de julio
llega a su fin y deja a los principales indices de la bolsa estadounidense en positivo. El Dow
Jones sube en julio un 1,25%; el S&P 500 acumula una rentabilidad en el mes del 2,21%,
en el que es su sexto mes consecutivo en positivo, y el Nasdag 100 se revaloriza un 2,78%
en julio. La sesién de este viernes ha terminado en numeros rojos: el Dow Jones cae un
0,42% hasta los 34.935,47 puntos; el S&P 500 se deja un 0,54% con respecto al jueves y
se sitla en las 4.395,26 unidades, y el Nasdaq 100 retrocede un 0,59% en la sesién hasta
los 14.959,90 enteros. En cuanto a la semana, el Dow Jones cede un 0,36%; el S&P 500
cae otro 0,39% y el Nasdaq 100 pierde un 1,01%.

Las empresas de materiales y utilities pueden beneficiarse con la ley de infraestructuras de
Biden. El acuerdo bipartidista para sacar adelante la ley de infraestructuras propuesta por
Joe Biden ya esta teniendo un ganador: las acciones del ramo. El plan para construir
carreteras, vias de tren, banda ancha y plantas de produccidén de energia limpia por valor
de 550.000 millones de délares esta impulsando a las principales empresas del sector de la
construccién, de materiales e industriales. Por ejemplo, el ETF PAVE, que relne a grandes
firmas de este mundo, subi6é un 1% el jueves, tras superar la ley el primer escollo legislativo
por 67 a 33 votos.

EEUU: los costes laborales siguen al alza. Los costes laborales de EEUU aumentaron en el
segundo trimestre a medida que avanzaba la recuperacidn. Los costes salariales generales
aumentaron un 0,7% gracias a una fuerte subida del 1% en los sueldos de la industria
privada, encabezada por el mayor aumento trimestral registrado en los salarios del sector
del ocio y la hosteleria. Los costes de las prestaciones aumentaron un modesto 0,3%.
"Deberiamos estar preparados para que las limitaciones de la oferta de mano de obra
mantengan una solida presion al alza sobre los costes de remuneracion en la segunda mitad
de 2021", avisa Lydia Boussour, economista jefe para EEUU de Oxford Economics.

Efemérides
Un 2 de agosto de 1932 nacio Peter O'Toole, un actor irlandés, célebre sobre todo a partir de su
interpretacion como protagonista en la pelicula Lawrence de Arabia. O'Toole fue nominado ocho veces
al Oscar, sin éxito, por: Lawrence de Arabia (1962), Becket (1964), El ledn en invierno (1968), Adios,
Mr. Chips (1969), La clase dirigente (1972), Profesion: el especialista (1980), Mi aro favorito (1982) y
Venus (2007), y sin embargo terminé por ganar la estatuilla por su trayectoria, en la edicion del afio

2003. Al inicio se mostro reticente a recibir el premio de la Academia de esta forma, e incluso solicito

mas tiempo para ganar el Oscar por un papel en una pelicula, pero ante la insistencia de sus hijos

cambid de opinion y se hizo presente en la ceremonia para aceptar su premio.
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Foto del dia

"Prohibida" - El Parque Nacional Islas Marietas, son dos islas deshabitadas cercanas a la costa mexicana
del Estado de Nayarit. El archipiélago, de origen volcéanico, esta compuesto por la isla Larga y la isla
Redonda. El 14 de abril de 2016 la Comision Nacional de Areas Naturales Protegidas anuncié el cierre al
publico de las islas debido al deterioro ambiental causado por su sobreexplotacién turistica. El acceso
quedo restringido a partir del 9 de mayo. El equilibrio ecolégico se recuper6 y actualmente las Islas
Marietas se pueden visitar siguiendo la normativa de conservacion.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



