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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Es imposible vencer a una persona que nunca se rinde»

Babe Ruth

Grafico del dia
El mercado y los consumidores esperan una inflacion sostenida en
los precios para los proximos 5 afos

Rising Inflation
Both consumers and markets expect higher prices in the next five years

M University of Michigan expected change in prices during next 5-10 years
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El FOMC repiti6 el discurso de que la inflacion habia aumentado, "reflejando en gran medida
factores transitorios", y que persisten los riesgos para las perspectivas econdémicas. “Los
sectores mas afectados por la pandemia han mostrado una mejora, pero no se han
recuperado por completo”, dice el comunicado. Los precios al consumidor estan
aumentando al ritmo mas rapido desde 2008 a medida que la economia se reabre y los
estadounidenses renuevan el gasto después de un afio de bloqueo. Al mismo tiempo, la
variante delta en expansion ha sacudido a los inversores a quienes les preocupa que pueda
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amenazar la recuperaciéon econémica. Powell dijo que "claramente estamos muy lejos" del
despegue. Los pronésticos de la Fed publicados el mes pasado mostraron tasas en espera
hasta el préximo afio. Las proyecciones trimestrales se actualizaran en septiembre. Desde
septiembre pasado, la Fed ha fijado el monto de sus compras mensuales de bonos del
Tesoro en US$80 mil millones y valores respaldados por hipotecas en US$40 mil millones
para ayudar a la economia a recuperarse del Covid-19. Si bien la inflaciébn estd muy por
encima del objetivo del 2% de la Fed, los funcionarios han dicho que los picos de precios
probablemente sean temporales y estén siendo impulsados por categorias relacionadas con
la reapertura econdmica. La Fed también anunci6é que establecié dos servicios permanentes
de acuerdos de recompra. Las dos instalaciones permanentes, nacional y extranjera,
serviran como respaldo en los mercados monetarios, dijo el banco central en un comunicado
separado.

Fuente: Yahoo! Finance (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval sube por tercera rueda consecutiva. La bolsa portefia subia este miércoles por
tercera jornada consecutiva, en linea con la mejora anotada en los ADRs (acciones locales
que cotizan en el exterior), en un débil equilibrio de negocios por las dudas econémicas y
politicas que generan las proximas elecciones legislativas locales de noviembre, mientras
los mercados globales esperan las noticias sobre la reunién de politica monetaria de la
Reserva Federal estadounidense. El indice accionario S&P Merval de BYMA mejoraba un
1,1%, a 66.401 puntos, tras subir levemente un 0,2% en la sesién anterior.

AFIP insta a 2.000 empresas a devolver lo _que recibieron de ATP por incumplir_las
condiciones. La Administracibn Federal de Ingresos Publicos (AFIP) establecié el
mecanismo para que las 2.000 empresas que incumplieron las condiciones previstas en el
Programa de Asistencia al Trabajo y la Produccién (ATP) restituyan los fondos
correspondientes al salario complementario. A diferencia de esas esas 2.000, el 99,35% de
las 307 mil empresas que al menos una vez recibid el salario complementario cumplié con
las condiciones del Programa ATP, segun informaron fuentes de AFIP.

El BCRA volvié a vender y las reservas caeran otros US$180 millones por pago al Club de
Paris. Mientras la oferta de divisas del agro que comienza a escasear por el efecto de la
estacionalidad, el Banco Central debe ponerse el overol y comenzar suplir el menor ingreso
de divisas. Asi sucedi6 este martes, ya que la autoridad monetaria vendié divisas por
segunda jornada consecutiva, para hacer frente a la demanda autorizada proveniente de las
importaciones, que se viene acelerando, en sintonia con la recuperacién de la economia.
Fuentes del mercado indicaron que el saldo negativo de sus intervenciones se ubicé entre
los US$70 millones y los US$80 millones, después de desprenderse de otros US$70
millones el martes, en lo que fue su primera venta en tres meses. Los activos internacionales
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del BCRA mostraran una merma de unos u$s180 millones, para quedar cerca de los
u$s42.650 millones, segun adelantaron fuentes de la autoridad monetaria.

Mercado global

Nuevo freno en las bolsas de Wall Street por segundo dia consecutivo. El Dow Jones cae
un 0,36% hasta los 34.930,93 puntos, lo que suma ya dos dias consecutivos de caidas tras
haber establecido un nuevo maximo histérico el viernes en los 35.144,30 puntos. Por su
parte, el S&P 500 también retrocede, en este caso, un 0,02% y se sitla en las 4.400,64
unidades. En cambio, el Nasdaq Compuesto sube un 0,70% hasta los 14.762,58 enteros, y
el Nasdaq 100 repunta un 0,41% hasta los 15,018,10 puntos; si bien, ninguno de estos dos
Ultimos indices revalida sus niveles récord. En lo que va de afo, el Dow Jones acumula una
rentabilidad del 14,13%; el S&P 500 gana un 17,19% y el Nasdaq 100 se revaloriza un
16,53%.

La Fed mantiene el pulso y aplaza los primeros pasos para reducir los estimulos a
septiembre. Tal y como se esperaba, el Comité del Mercado Abierto de la Reserva Federal
decidié mantener la pdlvora seca en su ultima reunion antes de las vacaciones. El presidente
de la Fed, Jerome Powell, anuncié que los tipos se mantendrian estables en el entorno del
0% al 0,25% y emplazd a proximos encuentros para comenzar con la retirada de estimulos.
La clave de la reunion, sobre la que se fijaban todas las miradas, era la creacion de un
calendario tentativo para empezar a reducir las compras de Treasuries e hipotecas. En su
comunicado, la Fed indic6 que estan haciendo "avances" hacia el objetivo del pleno empleo,
y reiter6 que mantendrian estos niveles de compras en los proximos meses.

Powell apunta a fuertes subidas del empleo en los préximos meses. El presidente de la Fed
se muestra optimista de cara al "proceso unico" de reabrir la economia, y cree que el empleo
en EEUU va a crecer de forma notable en los proximos meses. Powell apunta a que los
estimulos que aun esta dando el Gobierno a las personas en desempleo, la necesidad de
muchas personas de quedarse a cuidar de familiares débiles, y el hecho de que no todas
las escuelas hayan reabierto de forma completa aun permiten prever un otofio de "fuerte
crecimiento" en la participacion del mercado laboral, segun la pandemia se vaya
ralentizando por el efecto de las vacunas. El banquero destacé el fuerte aumento del gasto
de las familias y el acalorado mercado inmobiliario como sefiales de que la recuperacion
esta avanzando ya con fuerza.

Efemérides
29 de julio de 1954, en Londres, se publica por primera vez "La comunidad del anillo”, del escritor
britanico J. R. R. Tolkien. Fue el primero de los libros de la trilogia de fantasia épica "El Sefior de los
Anillos". El gran éxito de EI hobbit y El Sefior de los Anillos cuando se publicaron en Estados Unidos

condujo directamente al resurgimiento popular del este género literario. Esto ha causado que Tolkien

sea identificado popularmente como «el padre» de la literatura moderna de fantasia, o mas

concretamente, de la "alta fantasia". Tolkien fue nombrado Comendador de la Orden del Imperio

Britanico por la reina Isabel Il el 28 de marzo de 1972, poco mas de 1 afo antes de su muerte.
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Pasadizos" - El Parque Nacional Phong Nha-Ké Bang es un parque nacional en la provincia de Quang
Binh en Vietnam, a unos 1.250 kilometros al norte de la ciudad Ho Chi Minh. El parque fue reconocido en
el ano 2003 como Patrimonio de la Humanidad por la Unesco. Se cre6 para proteger una de las dos
mayores zonas de karst del mundo, asi como para preservar el ecosistema de bosque de regién caliza de
la zona de la Cordillera Annamita. Este parque tiene 300 cuevas con una longitud total de 70 kilometros;
espeledlogos britanicos y vietnamitas han explorado solo 20 de ellos. Hay muchos rios, cascadas y
corrientes subterraneos.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



