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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Permanencia, perseverancia y persistencia a pesar de todos los obstaculos,
desalientos e imposibilidades: Es esto lo que en todas las cosas distingue al alma

fuerte de la débil»

Thomas Carlyle

Grafico del dia
Dow Jones salta mas de 200 puntos para cerrar por encima de los
35.000 por primera vez en la historia

Dow hits 35,000

The Dow Jones Industrial Average closed above the 35,000 milestone for the first
time on July 23
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Source: FactSet. As of July 23, 2021. CNBC

Las solicitudes semanales de desempleo subieron inesperadamente la semana pasada a
pesar de las esperanzas de que el mercado laboral de EE.UU. esté preparado para una
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fuerte recuperacion de cara al otofio boreal. Las solicitudes iniciales de seguro de desempleo
totalizaron 419.000 para la semana que termin6 el 17 de julio, muy por encima de la
estimacion de 350.000 de Dow Jones y mas que las 368.000 revisadas al alza del periodo
anterior, informé el jueves el Departamento de Trabajo. La noticia hizo que los futuros del
mercado de valores salieran de sus maximos de la mafiana, con Wall Street apuntando a
una apertura ligeramente negativa. Los rendimientos de la deuda publica también bajaron.
El total de desempleados fue el conteo semanal mas alto desde el 15 de mayo y se produjo
en medio de las expectativas de que el panorama laboral mejorara notablemente a medida
que finalicen los beneficios por desempleo mejorados y las empresas se vuelvan mas
agresivas para cubrir los puestos vacantes. En el lado positivo, las reclamaciones continuas,
que van una semana por detras del numero del titulo, disminuyeron en 29.000 a 3,24
millones, un nuevo minimo pandémico. El total fue mas bajo por Gltima vez el 14 de marzo
de 2020, justo después de la declaracion de la pandemia Covid-19 y cuando los gobiernos
de los EE.UU. ordenaron el cierre de empresas, enviando mas de 22 millones a la linea de
desempleo.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval subié casi 3% en la semana, y el Riesgo Pais tocé minimos en un mes. En
medio de las tensiones cambiarias en las plazas alternativas del délar a horas del cierre de
listas para las proximas elecciones de medio término, la bolsa portefia anoto este viernes su
segunda baja consecutiva, aunque en el acumulado semanal registré un alza de casi 3%,
favorecida por el buen clima generado en los mercados internacionales a mediados de
semana, a raiz de los positivos resultados corporativos en EEUU. A contramano de los
mercados de referencia, el indice accionario S&P Merval bajé 1,3% este viernes a 64.841,23
puntos luego de perder un 0,2% en la vispera y tras ganar casi un 6% entre martes y
miércoles. Asi, el saldo semanal arroj6é un avance del 2,8%.

El Banco Central descarta aumentar las tasas de interés a pesar de la inflacién del 50%. El
Banco Central de Argentina descarta aumentar las tasas de interés en un futuro cercano, a
pesar de que las presiones monetarias crecen y la inflacion anual supera el 50%. La
autoridad monetaria del pais esta dispuesta a mantener su tasa clave durante los préximos
meses, segun personas con conocimiento directo del tema. El Banco Central de la Republica
de Argentina, o BCRA, apuesta a que la inflacion se desacelerara en lo que resta del afio y
es optimista en cuanto a que las reservas internacionales seguiran creciendo, dijeron las
fuentes, que no quisieron ser identificadas comentando la politica interna. El BCRA ha
mantenido su tasa de interés en alrededor del 38% desde marzo de 2020. Tras
desacelerarse durante el segundo semestre del ano pasado, la inflacién anual se volvi6 a
acelerar al 50,2% en junio.
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Délar MEP y CCL rebotaron al alza esta semana pero se mantuvieron debajo del solidario.
Los délares financieros rebotaron al alza esta semana pero se mantuvieron por debajo del
solidario a partir de la constante intervencion de organismos publicos en la bolsa. Las
brechas con el tipo de cambio oficial permanecieron en torno al 72%/73%, mismos niveles
de la semana pasada. El dolar MEP registrd este viernes su sexto aumento consecutivo y
culmino la jornada en los $166,48. De esta manera, trep 0,1% (nueve centavos) respecto
de la sesion previa y en la semana acumul6 un ascenso de 0,6% (98 centavos). Por su parte,
el CCL finaliz6 en los $167,17, 0,1% (23 centavos) por encima del jueves y 0,6% ($1,01)
arriba en comparacién con el viernes pasado.

Mercado global

El 87% de las firmas han batido previsiones en sus resultados. La temporada de resultados
en Wall Street estd siendo muy buena. Tanto, que el 87% de las compfaias que han
anunciado sus cuentas, han cumplido o batido las previsiones del consenso, segun
Bloomberg. Twitter, Snap y American Express lo hicieron asi este viernes. Intel, por el
contrario, cae mas de un 5% tras rendir cuentas. Moderna ha subido otro 7%y ya es un 21%
semanal para celebrar su entrada al S&P 500. Facebook y Alphabet también han cerrado la
jornada con avances del 5 y el 3%, respectivamente.

Wall Street cierra la semana con una triple corona. Los principales indices de Wall Street
cerraron la semana con una triple corona tras remontar todas las pérdidas de esta semana.
La tranquilidad aportada por la Fed, que celebrara la proxima semana su ultima reunion
antes de Jackson Hole, y los buenos datos procedentes de la temporada de resultados
abrieron al camino para un nuevo alto histérico en la bolsa americana. Asi, el Dow Jones se
ha anotado un 0,68% hasta los 35.061 puntos mientras que el S&P 500 cotiza ya en los
4.411 enteros tras avanzar un 1,01%. Por su parte, el Nasdag 100 se anota un 1,15%,
situandose en los 15.111 puntos. En el balance semanal, las alzas han sido del 1,08%, el
1,96% vy el 2,93%, respectivamente.

Calma en el bono a la espera de la Reserva Federal. Semana de vaivenes en el mercado
de renta fija, que esta a la espera de lo que suceda la semana que viene con la reunion de
la Reserva Federal, en la que no se espera que anticipen gran cosa antes del cdnclave de
Jackson Hole. Asi, el bono americano a 10 afios ha cerrado la semana cerca del 1,3% pese
a haber tocado incluso el 1,2% durante los ultimos dias. Por otro lado, el petréleo casi ha
recuperado todo lo que perdio el lunes a causa del acuerdo de la OPEP para elevar de
nuevo la produccion de crudo. Hoy el barril de Brent se ha anotado un 0,4% y se queda
sobre los 74 délares. Por ultimo, el euro ha seguido cayendo, un 0,3% esta semana, y ya se
cruza en los 1,177 délares, minimos del mes de abril.
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Efemérides
Un 26 de julio de 1943 nacié Mick Jagger, un cantante, compositor y musico britanico, reconocido por

ser el principal cantante de la banda de rock The Rolling Stones. Su carrera abarca mas de cinco

décadas y ha sido descrito como "uno de los cantantes mas populares e influyentes en la historia del

rock & roll". Por su distintiva voz y su puesta en escena, junto con el estilo de guitarra de Keith Richards,
han sido la marca registrada de la banda durante toda su carrera. Ha recibido tres Premios Grammy y
otras trece nominaciones, un Globo de Oro y un MTV Video Music Award, entre otras distinciones. En

2003 fue nombrado Caballero de la Orden del Imperio Britanico por su aporte a la musica popular.

Resumen de Mercados

4.411,79
! 1,28%
S&P
4.109,10
1,23% -0,42%
2,91%
3,81%

16,51%

EUR 1,18 0,00%

CNY 6,48
BRL 5,20
ARS 96,35

Euro Stoxx

3.550,40
Shangai Cmp

125.052,80

Bovespa

64.841,23

Merval

Foto del dia

"Memorias" - El Museo POLIN de Historia de los Judios Polacos es un museo emplazado en el lugar
donde estuvo el antiguo Gueto de Varsovia. La palabra hebrea Polin que da nombre al museo significa
"Polonia" o "descansad aqui", y hace referencia a una leyenda sobre la llegada de los primeros judios a
Polonia. La exposicion principal abrid sus puertas en octubre de 2014 y consiste en una exposicion
multimedia y parcialmente interactiva sobre la historia comunidad judia en Polonia durante mil afios, desde
la edad media hasta la Il Guerra Mundial y el Holocausto.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



