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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Bien hecho siempre es mejor que bien dicho»

Ben Franklin

Grafico del dia
El consumo de petrdleo de EE.UU. aumenta con la industria
recuperando a toda maquina

Spring Surge
U.S. oil demand rides gasoline gains

M Four-week average, total oil product supplied
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La demanda de petroleo de Estados Unidos se ha disparado a nuevas alturas en un cambio
notable con respecto a hace apenas un ano, cuando la pandemia hizo que la economia de
Estados Unidos cayera en picada y diezmé la demanda. Un promedio moévil del total de
productos petroliferos suministrados en EE.UU., un indicador del consumo, salté al nivel
estacional mas alto en los datos gubernamentales que se remontan a tres décadas en la
semana que termind el 2 de julio. “Mucha mas industria esta volviendo a estar en
funcionamiento”, dijo Rebecca Babin, operadora senior de energia en CIBC Private Wealth,
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EE.UU. "A medida que la economia avanza, esas otras clases, como la gasolina y el diésel,
se suman a esa recuperacion". El regreso del consumo estadounidense amenaza con
acelerar un déficit de oferta global, con la alianza OPEP+ incapaz de llegar a un acuerdo
para aumentar la produccion y los productores estadounidenses de esquisto (shale) estan
favoreciendo la disciplina fiscal sobre el impulso de la produccion. El repunte de la demanda
se produce con el uso de combustible para aviones todavia un 24% por debajo de julio de
2019, lo que sugiere que los mercados podrian ajustarse aun mas y los precios podrian subir
mas cuando los viajes aéreos se normalicen.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Las acciones argentinas en Wall Street bajaron hasta casi 4% en un clima de mayor
debilidad. Las acciones argentinas en la Bolsa de Nueva York registran bajas de hasta el
6% mientras que la bolsa portefia baja luego de dos alzas consecutivas en un clima de
mayor debilidad debido a cuestiones politicas de cara a las elecciones legislativas de medio
término y por las implicancias econdémicas de la segunda ola de coronavirus que golpea al
pais. El S&P Merval de BYMA cayd un 0,64%, a un cierre provisorio de 63.959,30 puntos,
frente a un nivel maximo histoérico de 69.688,41 unidades anotado hace poco mas de un
mes.

Dolar CCL y MEP cayeron mas de $1 en los primeros 3 dias de vigencia de nuevas
regulaciones. Los délares financieros reaccionaron a la baja en los primeros tres dias de
vigencia de las nuevas regulaciones coordinadas entre el BCRA y la CNV. Tanto el MEP
como el CCL cayeron mas de $1 en lo que va de la semana. En medio de este panorama,
el que sigue bajo presion es el délar blue, que rebot6 este miércoles $1 a $177, su récord al
cierre, después de coquetear el lunes con los $180, ante los flamantes controles cambiarios.
El CCL se mantuvo estable esta jornada en los $166,24, con lo cual la brecha con el
mayorista culmin6 en el 72,9%. Por su parte, el dolar MEP retrocedio levemente hasta los
$165,29 para dejar el spread con la cotizacion oficial en el 71,9%.

Economia ve mas cerca un acuerdo con el FMI con menos tasa y mas plazo. La comitiva
del Ministerio de Economia encabezada por Martin Guzman volvié de su visita a Venecia en
el marco de la cumbre ministerial del G20 con la expectativa de que se concreten los
planteos que llevé a las negociaciones con los paises miembros de ese grupo y con el Fondo
Monetario Internacional, que permitirian sellar un acuerdo con el organismo con menores
tasas de interés y la posibilidad a futuro de extender los plazos de repago. La principal
novedad, a la que apuesta hoy el Palacio de Hacienda, es la creacion de un Fondo de
Resiliencia y Sostenibilidad a partir de una parte de los DEG que distribuira el FMI, que
podria servir para acercar posiciones entre los distintos sectores del oficialismo.




/‘]/' Bolsar

15/07/2021

Mercado global

Powell reconoce que el mercado laboral esta lejos de los avances necesarios para iniciar el
tapering. El testimonio semestral de politica monetaria del presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, sugiere una vez mas que los funcionarios del banco central de Estados
Unidos consideran que el actual aumento de la inflacion sera en gran medida transitorio. En
las declaraciones preparadas para su comparecencia ante el comité de Servicios
Financieros de la Camara de Representantes, Powell reconoce que la inflacion "ha
aumentado notablemente y probablemente seguira siendo elevada en los préximos meses".

Wall Street cierra al alza tras el mensaje de calma de Powell. Los principales indices de Wall
Street han cerrado la jornada del miércoles al alza después de que Jerome Powell,
presidente de la Reserva Federal, informara al Congreso de EEUU de que la institucion
monetaria debe mantener los estimulos para sostener la recuperacién econémica. Asi, el
Dow Jones se ha anotado un 0,13% hasta los 34.933 puntos mientras que el S&P 500 cotiza
ya en los 4.374 enteros tras avanzar un 0,12%. Por su parte, el Nasdag 100 se anota un
0,17%, situandose en los 14.900 puntos.

Powell advierte de los riesgos del 'criptoddlar' y propone regular las 'stablecoins'. Los
reguladores estan cada vez méas preocupados por las criptomonedas, y el presidente de la
Fed, Jerome Powell, advirti6 en su discurso de este miércoles que las primeras medidas
pueden estar a la vuelta de la esquina. En un apartado de su declaraciéon ante el Congreso,
Powell hablé sobre los riesgos de las 'stablecoins', criptomonedas cuyo valor esta atado al
dolar, con el tether como la mas famosa del grupo; y dejo la puerta abierta a crear una
criptomoneda oficial. Hablando de los posibles peligros a los que se enfrenta el délar, el
banquero abog6 por regular este tipo de criptomonedas atadas al 'billete verde', ya que
"cumplen en teoria con la misma funcién que los mercados monetarios u otros activos". Su
falta de regulacion estd detras de las sospechas de que la empresa que emite esta
criptodivisa la usa para manipular los mercados y, en concreto, el precio del bitcoin.

Efemérides
Un 15 de julio de 1864, Alfred Nobel patenta la nitroglicerina como explosivo. Nobel fue un
quimico, ingeniero, escritor e inventor sueco, famoso principalmente por la invencion de la
dinamita y por crear los premios que llevan su nombre. Nobel fue propietario de la empresa

Bofors, companiia a la que orienté desde la produccion de hierro y acero, a la fabricacion a

gran escala de cafiones y otros armamentos. Registro durante su vida 355 patentes. En su

testamento, Nobel instituye con su fortuna un fondo con el que se premiaria a los mejores

exponentes en la Literatura, Fisiologia o Medicina, Fisica, Quimica y de Paz.
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Resumen de Mercados

Bono a 10 aiios Monedas
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Foto del dia

"Paredes glaciares" - El fiordo de Lyse o Lysefjord es un fiordo de Noruega del mar del Norte, que se
encuentra en el distrito de Ryfylke, al este de la ciudad de Stavanger, en el condado de Rogaland. El
nombre significa fiordo claro, y se dice que deriva de las rocas de granito de color claro que se encuentran
a lo largo de sus riberas. El fiordo fue tallado por la accion de los glaciares en la Edad del Hielo y estaba
inundado por el mar cuando los ultimos glaciares se retiraron. De extremo a extremo, mide 42 km con las
paredes rocosas cayendo casi verticalmente mas de mil metros sobre el agua.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



