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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La vision es el arte de ver lo que es invisible para los demas>

Johnathan Swift

Grafico del dia
Las expectativas de los consumidores para la inflacién a un afio se
han elevado al nivel mas alto desde 2013
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El Centro de Datos Microecondmicos del Banco de la Reserva Federal de Nueva York
public6 la Encuesta de expectativas del consumidor de junio de 2021, que muestra un
aumento en las expectativas de inflacion media en el horizonte de corto plazo, mientras que
las expectativas de inflacion en el horizonte de mediano plazo se mantuvieron sin cambios.
Las expectativas del mercado laboral de los hogares continuaron mejorando, y las
expectativas de desempleo y la probabilidad percibida de pérdida de empleo alcanzaron los
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minimos de las nuevas series. Las expectativas de crecimiento de ingresos y gastos de los
hogares para el afio siguiente continuaron con su reciente tendencia al alza. Las
expectativas de crecimiento de los precios de la vivienda siguen siendo elevadas. Las
expectativas de inflacibn media aumentaron 0,8 puntos porcentuales en junio a 4,8% en el
horizonte de un afo, alcanzando un nuevo maximo de la serie y se mantuvieron sin cambios
en 3,6% en el horizonte de tres afos. El aumento en la medida a corto plazo fue impulsado
principalmente por encuestados que tienen alguna educacion universitaria.

Fuente: New York Fed (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs treparon hasta 7% en Wall Street y el riesgo pais cay6 1% y perfor6 los 1.600 puntos.
En una jornada regida en medio de nuevas restricciones a los tipos de cambio financieros,
las acciones argentinas subieron con fuerza en Wall Street, en sintonia con los avances en
los principales mercados del mundo. En Buenos Aires, mientras tanto, la bolsa portena cerrd
con fuerte alza, tras la inactividad del viernes por el feriado nacional, en una plaza que se
reacomodo a los valores de los ADRs. En ese contexto, el indice accionario S&P Merval de
BYMA subié un 3%, a 64.215,26 puntos, tras caer un 1,5% la semana pasada.

El Banco Central compré US$200 millones en el debut de las nuevas medidas cambiarias.
El délar hoy minorista subi6 este lunes siete centavos a $101,42, segin el promedio que
lleva adelante el Banco Central, mientras que la cotizacion de la moneda estadounidense
se mantiene a $101 en el Banco Nacién, en una rueda en la que el Banco Central compr6
US$200 millones. Sucedié mientras el mercado se reacomodd al anuncio de nuevos
controles en la operatoria de los tipos de cambio financieros, dispuestos por la Comisién
Nacional de Valores y el BCRA, en momentos en que el mercado busca coberturas en
divisas a dos meses de las PASO.

La aprobaciéon de los DEG del FMI se llevara a cabo antes del 2 de agosto. La Directora
Gerente del Fondo Monetario Internacional, Kristalina Georgieva, presenté este lunes su
propuesta para una asignacion general de Derechos Especiales de Giro (DEGs) a la Junta
de Gobernadores para su aprobacion antes del 2 de agosto, segun informé el organismo.
Se trata de una ampliacién de 650.000 millones de dbélares del capital del Fondo que
recibiran todos los paises miembros y de los cuales a la Argentina le corresponden
aproximadamente unos 4.300 millones de dolares. El aporte reviste importancia en
momentos en que son escasas las reservas en poder del Banco Central y cuando se acercan
importantes vencimientos de la deuda externa precisamente con el FMI.
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Mercado global

Wall Street logra una nueva triple corona al inicio semanal. Los principales indices de Wall
Street han logrado marcar un nuevo maximo historico en este inicio de semana impulsados
por la expectativa del inicio de una temporada de resultados histérica, ya que comparara
con el peor periodo de la crisis del Covid. Asi, el Dow Jones se ha anotado un 0,36% hasta
los 34.996,18 puntos mientras que el S&P 500 cotiza ya en los 4.384,63 enteros tras avanzar
un 0,35%. Por su parte, el Nasdag 100 se anota un 0,35%, situandose en los 14.877,89
puntos.

Los sintomas de debilitamiento en China pesan en la recuperacién econdmica global. La
sorprendente decision del Banco Popular de China de recortar el coeficiente de reservas
obligatorias del sistema bancario es una sefial de que se avecina un potencial pardn para la
segunda mayor economia del planeta, al tiempo que los economistas y los ministros de
Finanzas del G20 avisan de los riesgos que la variante Delta del Covid-19 puede ejercer en
la recuperacién. El banco central del gigante asiatico recortara la tasa de interés real en 0,5
puntos porcentuales, liberando 1 billon de yuanes (154.000 millones de délares) de liquidez
en el sistema interbancario, con el objetivo principal de utilizar mas crédito para ayudar a las
pequenas empresas nacionales, presionadas por los costes. Es el primer recorte de este
tipo en 15 meses.

BofA realiza una estimacién del resto del afio para el S&P500 segun la historia y su media
movil de 200 dias. El S&P 500, indice de referencia de la bolsa estadounidense, sigue en
los Ultimos dias batiendo maximo tras maximo. Con un alza indiscutible desde que los
selectivos se rehicieron del shock coronavirico, no pocos analistas han frenado
repetidamente en los Gltimos meses la euforia dejando claro que la correccién no tardara en
aparecer. Buscando anticipar como acabara el indice el afo, los analistas de Bank of
America (BofA) han echado de mano de su media movil de 200 dias y de la historia. En un
informe de finales de la semana pasada, el estratega de analisis técnico de BofA Stephen
Suttmeier pone de manifiesto que, en lo transcurrido de 2021, el S&P no ha cerrado ninguna
sesion por debajo de su media movil de 200 dias. Poniendo el corte en junio, esto ha
sucedido en 35 de los 93 anos de registro del indice (el 38% del tiempo) desde 1929.

Efemérides
Un 13 de julio de 1942 nacié Roger McGuinn, compositor, cantautor y sobre todo guitarrista
estadounidense. Es conocido sobre todo por haber sido el lider, fundador, cantante y
guitarrista principal de The Byrds. Desde 1991 es miembro del Salon de la Fama del Rock
and Roll por su trabajo con los Byrds, banda que fundé junto a Gene Clark, David Crosby,
Chris Hillman y Michael Clark, y la que fue el motor de sus innovadoras creaciones entre
1964 y 1973. Fue el unico miembro original que se mantuvo desde su creacion hasta el

momento de la disolucion de la banda mas importante en la historia del rock americano y de

cuyas fuentes ha bebido lo que se vino a llamar el “nuevo rock americano” y el “Alt-Country”.
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Hospitalario" - El Crac de los Caballeros, también Crac des Chevaliers, es un castillo cruzado situado en
la actual Siria que fue la sede central de la Orden del Hospital de San Juan de Jerusalén en territorio sirio
durante la época de las cruzadas. Se trata de uno de los castillos medievales mejor conservados del
mundo. El lugar fue habitado primero en el siglo XI por un asentamiento de tropas kurdas acantonadas
alli por los mirdasidas. Como resultado, fue conocido como Hisn al-Akrad, que significa el «Castillo de los
kurdos». En 1142 fue entregado por Raimundo Il, conde de Tripoli, a los Caballeros hospitalarios.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



