Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafana dispares (S&P 500 -0,1%, Dow Jones -0,3% y Nasdaq
+0,2%), después de que los indices cerraron la semana anterior en niveles récord. Los inversores se han mostrado
preocupados por una posible desaceleracion del crecimiento econémico de EE.UU.

La temporada de ganancias del segundo trimestre comienza en Wall Street con los grandes bancos listos para
reportar resultados el martes. Se espera que las ganancias de las empresas del S&P 500 aumenten un 65% con
respecto al mismo trimestre del afio pasado, recuperandose de lo peor de la pandemia. El aumento esperado de
las ganancias seria el mayor desde el cuarto trimestre de 2009.

JPMorgan Chase, Goldman Sachs y PepsiCo reportan el martes. Bank of America, Citigroup, Wells Fargo, Delta Air
Lines y BlackRock informan el miércoles, y Morgan Stanley, Truist y UnitedHealth publican los resultados el jueves.

Las principales bolsas de Europa operan estables, cuando los operadores continian observando la situacion del
coronavirus a nivel mundial para tomar posiciones en activos de riesgo.

El indice paneuropeo Stoxx 600 abrio ligeramente al alza antes de volver a operar neutral a media manana, con los
sectores de materiales basicos, bancos, y viajes y ocio entre los que se encuentran en territorio negativo.

Los mercados en Asia cerraron en alza, liderados por las acciones de Japon y China. Asimismo, el banco central de
China anunci6 el viernes pasado un recorte de 50 puntos basicos en su indice de reservas obligatorias para todos
los bancos a partir de julio.

Los inversores se encuentran monitoreando la situacion del coronavirus en la regién, cuando el gobierno de Japoén
pone a Tokio bajo un nuevo estado de emergencia, mientras que se establecen restricciones de distanciamiento
social mas estrictas para el area metropolitana de Seul en Corea del Sur.

En otras partes del sudeste asiatico, varios paises, incluidos Indonesia y Malasia, también estan enfrentandose a
un reciente aumento de infecciones.

El ddlar (indice DXY) opera en alza, ya que las preocupaciones sobre la pandemia impulsan la demanda de
cobertura, mientras los inversores esperan mas sefales sobre la recuperacion econémica mundial.

El euro opera con caidas, cuando los datos de inflacion de EE.UU. seran seguidos de cerca el martes, antes del
testimonio del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, el miércoles y jueves.

El yen retrocede levemente desde su maximo de un mes, aunque el aumento de la aversion global al riesgo
sostiene la demanda de la divisa de cobertura.

El petroleo WTI registra pérdidas, debido a que las preocupaciones sobre la desaceleracion del crecimiento mundial
superaron la perspectiva de un ajuste de la oferta después de que se estancaran las conversaciones en la OPEP+.

El oro cae, debido a que un ddélar mas fuerte presioné al metal, mientras los inversores esperan los datos de
inflacién de EE.UU. y el testimonio del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, para esta semana.

La soja opera en alza, ya que el préximo informe de oferta y demanda mundial del USDA pronosticaria una menor
cosecha de oleaginosas en EE.UU.



Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses se mantienen estables, cuando la atencion de los inversores se
centra en la publicacion de datos de inflacion y el testimonio ante el Congreso de Powell a finales de semana.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran un sesgo bajista, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

WhatsApp

La aplicacién de mensajeria propiedad de FACEBOOK (FB), se enfrenta a un aluvidon de quejas por parte de la
Asociacion Europea de Consumidores y otras entidades tras una actualizacion de su politica de privacidad que
ha provocado protestas a nivel mundial y ha llevado a algunos usuarios a cambiarse a aplicaciones rivales como
Telegram y Signal.

MICROSOFT (MSFT)

Pagara mas de USD 500 millones en efectivo para comprar la empresa de software de ciberseguridad de San
Francisco RisklQ. La empresa, de propiedad privada, fabrica software para detectar amenazas de seguridad en linea
que pueden ser utilizadas por redes y dispositivos corporativos para proteger sus datos de ataques cibernéticos.

LATAM

MEXICO

Se colocé como el pais miembro de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) con el
menor gasto, como proporcion del Producto Interno Bruto (PIB), en inversion publica. De acuerdo con el reporte de
la OCDE, Goverment at Glance 2021, publicado en el marco de la reunién de los Ministros de Finanzas del G20, la
inversion publica en México fue de 1,3% del PIB en 2019, por debajo del promedio de la Organizacion de 3,4%. Esto
es un decrecimiento de 0,7 puntos desde 2007, cuando la inversion publica en México era de 2,0% del PIB, sefald
la OCDE.

PERU

El Banco Central de Reserva (BCR) estimé este viernes que la economia peruana en mayo ultimo habria crecido
alrededor de 45%, con relacion al mismo mes de 2020 (por un efecto estadistico). “Recordemos que el afio pasado
hubo caidas fuertes en el PIB, en el segundo trimestre en particular. Por lo tanto, asi como en abril el crecimiento
fue de 58,5%, en mayo se esperaria una expansion fuerte de alrededor de 45%”, dijo el gerente central de Estudios
Econdmicos del BCR, Adrian Armas.

ARGENTINA

RENTA FIJA:
El Gobierno implementa nuevas medidas para intentar mantener la brecha cambiaria

En busca de mantener la brecha cambiaria, la CNV establecié nuevas modificaciones en la operatoria -tanto en
parking, como en montos- de los tipos de cambio implicitos.

De acuerdo a las disposiciones, que se publicaron hoy en el Boletin Oficial, la CNV dispuso reducir el parking
(obligacion de mantener los titulos en cartera) de 3 a 2 dias para comprar dolar contado con liquidacion a través de



un activo local (por ejemplo el AL30), pero al mismo tiempo decidié implementar un parking de 2 dias (actualmente
no existe) para la adquisicion del CCL, a partir de un instrumento en dolares (ejemplo el AL30D).

Para comprar doélar MEP no habra modificaciones y se mantendra el parking vigente de un dia habil.

Pero, ademas, la CNV aplicara nuevos limites para los montos semanales operados: los inversores solo podran
vender hasta 50.000 nominales por semana en bonos con legislacion local (AL30C) y hasta 50.000 nominales por
semana en bonos con legislacion extranjera (GD30C), contra los titulos C (GD30C). Hasta el pasado jueves, el tope
de venta que regia era de 100.000 nominales por semana en bonos con legislacion local (AL30C).

La principal entidad monetaria establecié que las entidades financieras deberan requerir una declaracién jurada
de las empresas que acceden al mercado de cambios que por 90 dias antes y 90 dias corridos después no han
concertado ventas en el pais de titulos valores En ese documento, deberan declarar todos los CUIT de las personas
humanas o empresas que estén dentro de la compafiia, lo que impide que en una misma empresa se use una
identificacion para acceder al délar oficial y otra distinta para operar el délar en la Bolsa.

Los bonos en ddlares operaron la semana pasada con bajas, en un contexto en el que los inversores mantuvieron
la mirada puesta en las negociaciones con el FMI, pero ademas se movieron con creciente incertidumbre sobre
las elecciones legislativas. Pero también, la atencion esta en el desarrollo de la economia doméstica, que sigue
golpeada por la pandemia del Covid-19.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina cerré la semana en 1612 puntos basicos, incrementandose en tal
periodo 22 unidades (+1,4%). El ministro de Economia, Martin Guzman, mantuvo un encuentro el sabado en la
ciudad de Venecia con la directora del FMI, Kristalina Georgieva, con quién contindan las conversaciones en el
marco de las negociaciones para avanzar en un nuevo programa entre la Argentina y el organismo.

ADRs cotizaron el viernes en alza, pero acumularon pérdidas durante la semana pasada

En un contexto en el que las principales bolsas norteamericanas registraron maximos historicos, las acciones
argentinas ADRs operaron el viernes en la plaza de Nueva York con ganancias. Pero en el acumulado de la semana
cerraron con mayoria con pérdidas.

Sobresalieron a la baja en la semana: Bioceres (BIOX) -6%, Adecoagro (AGRO) -5,2%, Vista Oil & Gas (VIST)
-4,7%, Banco Macro (BMA) -4,7%, YPF (YPF) -4,6%, Edenor (EDN) -4,4%, y Grupo Supervielle (SUPV) -3,9%, entre
las mas importantes. Sdlo se destacaron al alza las acciones de IRSA (IRS), que subieron +22,8%. Dicha suba se
dio después de acordar con el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires para desarrollar un proyecto inmobiliario con
viviendas, oficinas y locales comerciales, que implicaria inversiones por al menos USD 250 M. También subieron:
Ternium (TX) +7,3%, Pampa Energia (PAM) +5% y Loma Negra (LOMA) +4,8%, entre otras.

El mercado local el viernes se mantuvo inactivo por el feriado por el Dia de la Independencia, pero en la semana
acumulo una baja de 1,5% para cerrar en 62.371,58 puntos, muy cerca del minimo registrado en dicho periodo.

El volumen operado en acciones en BYMA alcanz6 en las ultimas cuatro ruedas los ARS 3.045,3 M, marcando un
promedio diario de ARS 761,3. En tanto, en Cedears se negociaron durante la semana ARS 7.507,7 M, dejando
un promedio diario de ARS 1.876,9 M. Las acciones que se mostraron a la baja fueron las de: YPF (YPFD) -6,2%,
Edenor (EDN) -5,4%, y Banco Macro (BMA) -5,4%, entre las mas importantes.
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Sin embargo, se manifestaron al alza las acciones de: Sociedad Comercial del Plata (COME) +9,3%, Loma Negra
(LOMA) +4,7%, y Pampa Energia (PAMP) +4%, entre otras.

Depositos a plazo registraron caida de 1,0% real en junio

De acuerdo al BCRA, en junio los depdésitos a plazo fijo en pesos del sector privado continuaron moderando su ritmo
de expansion mensual, lo que implicd que a precios constantes registraran una contraccion cercana a 1,0% MoM. Por
estratos de monto, la caida se concentro en los depositos del segmento mayorista (mas de ARS 20 M) y se explicd
fundamentalmente por el “arrastre estadistico” negativo que dejo el mes previo (-2,3 p.p.). Estas colocaciones dejaron
de caer en términos reales a partir de los primeros dias de junio y se estabilizaron.

Costo de logistica sube 26% en el 1°S21

De acuerdo ala Federacion Argentina de Entidades Empresarias del Autotransporte de Cargas (FADEEAC), el autotransporte
de cargas registré un leve incremento de costos de 0,01% MoM en junio, luego de los fuertes incrementos de enero (4,7%),
febrero (6,3%), marzo (3,9%), abril (5,4%) y mayo (3,16%). En ese sentido, en el 1°S21 alcanz6 una suba de casi 26%
(25,7%), en tanto que la variacién acumulada en los ultimos doce meses contintia por encima del 50% (54,7%).

Metalurgia disminuy6 44,8% en mayo

Segun ADIMRA, durante mayo la actividad metalirgica presenté un aumento de 44,8% YoY y de 1,7% MoM. De esta
manera, la produccion acumula un crecimiento de 25,9% en los primeros cinco meses del afio. Teniendo en cuenta el piso
de caida registrado en abril de 2020 de 32,8% interanual, la actividad metalurgica se encuentra por encima de los niveles
de produccion registrados entre fines de 2019 y principios de 2020, pero debajo de los niveles que habia a comienzos
de 2019. En ese sentido, el promedio de utilizacion de la capacidad instalada (UCI) de mayo se ubicé en torno al 53,4%.

Empleo registrado se incrementé 0,8% YoY en abril

De acuerdo al Ministerio del Trabajo, el empleo registrado se incrementd +0,8% YoY en abril de 2021, representando
una ganancia de 77.900 puestos de trabajo en los ultimos 12 meses, la mayor parte de los mismos en el sector publico.
La suba del total de trabajadores se explicé por la expansion del 1,0% en el sector privado y del 1,2% en el sector
publico, mientras que el trabajo en casas particulares mostré una caida de 3,7%.

Las reservas internacionales se incrementaron la semana pasada USD 101 M y terminaron ubicandose en los USD 42.755 M.

El délar contado con liquidacién cerrd la semana pasada con una suba de 0,5% (86 centavos) y se ubico en los ARS
167,26, dejando una brecha con la cotizacion del mayorista de 74,2%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) cerré la semana
practicamente estable en ARS 166,42, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 73,4%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista cerré el viernes en ARS 95,99 (vendedor), subiendo en las ultimas cuatro
ruedas 20 centavos (0,2%).

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



