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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

h\ * Soluciones personsizades
(J CRITERIA" o

«No se trata de la perfeccion, se trata del esfuerzo de cada dia. Ahi es donde

ocurre la transformacion. Asi es como ocurre el cambio»
Jilian Michaels

Grafico del dia
Las acciones tecnolégicas de los gigantes vuelven a ponerse de
moda como refugio de la desaceleracion

Perking Up
Megacap tech stocks have outperformed the S&P 500 since the start of June
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Los inversores vuelven a entusiasmarse con las grandes tecnoldgicas. Con el resurgimiento
de las dudas sobre la fuerza del auge posterior a la pandemia, los operadores estan
volviendo a los gigantes tecnolégicos cuyo dominio de las industrias de alto crecimiento los
deja preparados para mantener las ventas y las ganancias en aumento, incluso si la
economia se desacelera. Eso aliment6 una racha de rendimiento superior desde principios
de junio y marca un cambio con respecto a principios de este afio, cuando el llamado
"comercio de reflacion" estaba de moda cuando los inversores se lanzaron a las acciones
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de empresas cuyas fortunas estdn estrechamente ligadas a los cambios ciclicos de la
economia. Como resultado, el valor de mercado de las cinco compafiias de tecnologia méas
grandes (Apple Inc., Microsoft Corp., Amazon.com Inc., Alphabet Inc. y Facebook Inc.) ha
aumentado mas de 1 billon de dblares desde principios de junio. "No se puede mantener el
crecimiento al 100% y, a medida que esto se reduzca a algo mas normal, eso empujara a
los inversores hacia las acciones de crecimiento", dijo Jim Meyer, director de inversiones de
Tower Bridge Advisors.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs ganaron hasta 9% en Wall Street. Las acciones de empresas argentinas que cotizan
en Wall Street operaron hoy con ganancias de hasta 9,3%, en una jornada en la que la Bolsa
de Valores de Nueva York finalizé con sus tres principales indicadores en maximos
historicos. Sin actividad en el mercado argentino debido al feriado por el Dia de la
Independencia, los papeles de firmas argentinas que operan en Wall Street anotaron
mayoria de ganancias encabezados por Irsa (9,3%); Cresud (4,5%); Tenaris (4%); Ternium
(3,5%); y Transportadora Gas del Sur (2,9%). Por su parte, S&P Merval de BYMA cedi6 el
jueves un 1,6%, a 62.371,58 puntos, para acumular una merma del 1,5% durante la semana.

Georgieva hablo sobre la reunion gue mantuvo con Guzman. La directora gerenta del Fondo
Monetario Internacional (FMI), Kristalina Georgieva, utilizd las redes sociales para hablar
sobre el encuentro con el ministro de Economia, Martin Guzman. "ran encuentro con Martin
Guzman en Venecia", escribio en Twitter acompafiado de los temas tratados y una fotografia
de los dos. "Discutimos las perspectivas de las economias emergentes, la cooperacion
global para una recuperacién mas sélida e inclusiva y los desafios econdémicos y sociales
de Argentina. Nuestros equipos contintan trabajando en estrecha colaboracién", escribio
Georgieva.

El rojo primario comienza a multiplicarse. Al Tesoro y al BCRA ya no les quedan meses de
moderacion: se estima que entre julio y noviembre el déficit primario rondara un promedio
mensual de $200.000 millones por mes. Es decir, sera al menos siete veces mas grande
que los $27.000 que promedi6 durante los primeros cinco meses del afo, en los que el ajuste
en salarios publicos y jubilaciones permitieron al Gobierno aplicar una cierta prudencia fiscal.
Junio se acercara a los $150.000 millones, cinco veces mas grande que el de los primeros
cinco meses. Diciembre llegara a los $400.000 millones. Asi, se viene un incremento fuerte
en la emisidbn monetaria, que presionara sobre las reservas, aunque se estima que el BCRA
tiene poder de fuego suficiente para evitar un salto del dolar.
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Mercado global

Otro récord simultaneo para Dow Jones, S&P 500 y Nasdag 100. La sesion del viernes
termina en positivo, con los tres principales indices de Wall Street en maximos histéricos. El
Dow Jones sube un 1,30% hasta los 34.870,16 puntos; el S&P 500 repunta un 1,13% vy
alcanza las 4.369,55 unidades, y el Nasdaq 100 registra un ascenso del 0,71% hasta los
14.826,09 enteros. De este modo, los tres indices terminan la semana en niveles récord.
Esta semana, la bolsa estadounidense estuvo cerrada el lunes por la festividad del Dia de
la Independencia. Con respecto al viernes pasado, el Dow Jones sube en torno a un 0,24%
en la semana; el S&P 500 avanza un 0,38% y el Nasdaqg 100 sube alrededor de un 0,67%.

EEUU avista la mejor temporada de resultados desde finales de 2009. Entre la incertidumbre
de un repunte econémico que podria haber tocado techo, una Reserva Federal dividida
sobre cuando iniciar la reduccién de compras de deuda y al acecho de la variante Delta, los
inversores estadounidenses se preparan para el inicio la préxima semana de una
espectacular temporada de resultados. En estos momentos, el consenso proyecta una tasa
de crecimiento de los beneficios para el S&P 500 del 63,6% durante el segundo trimestre
del ano. De cumplirse con estas expectativas que recopila FactSet estariamos ante el mayor
auge de las ganancias desde el cuarto trimestre de 2009.

Los analistas aun dan a Amazon un potencial del 15%. Tan solo han pasado cuatro dias
desde que Jeff Bezos entregara oficialmente el testigo de la direccion de Amazon a Andy
Jassy. La compania vuelve a sorprender tras marcar maximos historicos dos dias seguidos,
de manera que el precio de sus titulos lleg6 a alcanzar 3.734,20 dodlares en la sesion del
miércoles, el mejor registrado hasta la fecha para los valores de la compafia, que ya suben
casi un 14% en esta primera mitad del 2021. Aunque ayer cayeron un 0,89%, hasta los 3.666
délares a cierre de mercado europeo.

Efemérides
Un 12 de julio de 1904 nacio Pablo Neruda. Fue un poeta y politico chileno, considerado
entre los mas destacados e influyentes artistas del siglo XX. Entre sus mdultiples
reconocimientos, destacan el Premio Nobel de Literatura en 1971 y un doctorado honoris
causa por la Universidad de Oxford. El escritor Gabriel Garcia Marquez se refirio a él como
«el mas grande poeta del siglo XX en cualquier idioma» y el critico literario Harold Bloom

senalo: «ningun poeta del hemisferio occidental de nuestro siglo admite comparacion con

él», quien lo considera uno de los veintiséis autores centrales del canon de la literatura

occidental de todos los tiempos.
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios

4.369,55
1,36%
S&P
4.068,09
-0,29% EUR 1,19
Euro Stoxx
3.524,09
3,00% CNY 6,48
Shangai Cmp
125.427,80
3,80% BRL 5,26
Bovespa
62.371,57
16,78% ARS 95,99
Merval

Foto del dia

"De templos y otros" - Matka es un canén ubicado al oeste del centro de Skopje, en Macedonia del Norte.
Con una superficie aproximada de 5.000 hectareas, el area del candn alberga varias iglesias y
monasterios histéricos. El monasterio de San Andrés, fundado alrededor de 1388 por el hermano del
principe Marko, estéa situado en el desfiladero del rio Treska. Matka es uno de los destinos al aire libre
mas populares de Macedonia y alberga varios monasterios medievales. El lago Matka dentro del Cafién
Matka es el lago artificial mas antiguo del pais.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



