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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No eres producto de tus circunstancias, eres producto de tus decisiones»

Steven Covey

Grafico del dia
Las reservas de Peru caen ante el miedo a la posibilidad de que
sea Pedro Castillo quien dirija al pais

Shrinking Savings
Reserves have fallen as fears mount over Pedro Castillo's policies
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Source: Banco Central de Reserva del Peru
Note: Data through June 28, 2021

Bloomberg

Es posible que las autoridades peruanas ain no estén listas para declarar al izquierdista
Pedro Castillo como ganador de las elecciones presidenciales del mes pasado, pero los
ricos no van a esperar el anuncio oficial. Los mas adinerados del pais estan sacando su
dinero de cuentas locales y enviandolo al extranjero a un ritmo que rara vez se ve en una
economia que durante décadas ha estado entre las mas estables de América Latina. Una
pequena firma de fondos mutuos en Lima, Faro Capital, dice que sus clientes retiraron la
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mitad de todo su dinero antes de las elecciones y en el mes que ha transcurrido desde ella.
El gran temor, como dice el director de inversiones de Faro, Fernando Garcia, es que Castillo
imponga restricciones a las compras de dolares y euros de los peruanos, tal como lo hicieron
Argentina y Venezuela en afios recientes. El éxodo ha contribuido a que el sol caiga 8,4%
desde que se celebroé la primera de las dos rondas de votaciones, en abril, lo que lo convierte
en la moneda de peor desempefio en los mercados emergentes, a pesar de que el banco
central ha intervenido en reiteradas ocasiones en el mercado cambiario para apuntalarla.
Esas intervenciones, junto con una disminucion en los depésitos en dblares en bancos
locales, han reducido las reservas extranjeras de Peru —la moneda fuerte que forma la red
de seguridad financiera de un pais— en los Ultimos tres meses.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval cerr6 en baja ante el escaso interés inversor. Las acciones y los bonos
operaron sin fuerzas este miércoles ante el escaso interés inversor por las dudas que genera
el futuro de la economia argentina en un afio en el que se celebraran elecciones legislativas
de medio término. El indice accionario lider S&P Merval de BYMA cedia un 0,3%, a
63.383,23 puntos, luego de retroceder un 2% en la vispera y acumular una mejora del 4,5%
en las anteriores dos sesiones. Los bonos soberanos de Argentina ganaron posiciones por
la alta rentabilidad que generan, pese al riesgo que impera por la desconfianza inversora,
frente a un declive en las acciones y una nueva intervencién compradora de délares desde
el banco central.

Dolar CCL reqistré tercera suba consecutiva y la brecha alcanzé maximos de un mes. El
poder de fuego del Banco Central, sumado a los recursos de la ANSES, volvieron a ponerle
un techo, por ahora en los $170, a las cotizaciones de los tipos de cambio financieros,
alimentados por una mayor dolarizacién preelectoral, en el inicio de un segundo semestre
mas auspicioso del esperado para la autoridad monetaria en términos de compra de divisas.
Después de superar los $170 en forma intradiaria, el délar CCL moderé su avance a un
0,1% (22 centavos) para culminar en los $167,04. Aun asi, sell6 su tercer cierre al alza
consecutivo y la brecha versus el doblar oficial mayorista alcanz6 maximos de un mes al
trepar hasta el 74,1%.

La soja se recuperd tras fuerte caida y cerrd por arriba de los US$500. El precio de la soja
logré recortar una parte de la pérdida registrada el martes en el mercado de Chicago. El
contrato de julio de la oleaginosa subi6 1,64% hasta los US$509,46 la tonelada. Los
fundamentos de la mejora radicaron en las compras de oportunidades por parte de los
fondos tras la baja de ayer y por "rumores" de nuevas compras chinas, sefial6 la corredora
de granos Granar. Por su parte, el maiz baj6 0,54% y concluy6 la jornada en US$256,88 la
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tonelada, como consecuencia del una continuidad en el desprendimiento de los contratos
por parte de los especuladores.
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Mercado global

El mercado sube un 10% su previsién de beneficio para las cotizadas en 2022. Mayo supuso
un vuelco en las estimaciones de beneficio de las grandes cotizadas en Europa y en EEUU.
La reapertura de las economias junto con el avance de la vacunacién han convertido a 2021
en un ejercicio que va contracorriente en las previsiones de los analistas, ya que
histéricamente éstas arrancaban desde un punto mas elevado en enero para luego irse
moderando conforme avanzaban los meses. Pero en 2021 la situacion es la contraria. Si se
compara el beneficio conjunto esperado para las empresas del S&P 500 y el EuroStoxx 50
son hoy un 20% superiores, de media, a lo que eran el pasado 1 de enero de cara al afio
2021 y un 10% mayores en lo que respecta al ejercicio 2022.

El S&P 500 y el Nasdaqg 100 revalidan sus maximos. El Dow Jones sube un 0,30% en la
sesion del miércoles y alcanza los 34.681,79 puntos, aunque sigue por debajo de los
34.786,35 enteros, los maximos histdricos que establecié el 2 de julio. En cambio, el S&P
500 y el Nasdag 100 han vuelto a batir otro récord en su cotizaciéon: el S&P 500 repunta un
0,34% hasta las 4.358,13 unidades, mientras que el Nasdaq 100 registra un ascenso del
0,16% y se sitla en las 14.810,54 unidades. En lo que va de afo, el Nasdag 100 acumula
una rentabilida del 14,91%; el S&P 500 gana un 16,04% y el Dow Jones se revaloriza un
13,3%. Las subidas vistas en la renta variable estadounidense, y también en los bonos, se
produce tras conocerse las actas de la Gltima reunidén de politica monetaria de la Reserva
Federal.

Las minutas de la Fed muestran progreso hacia una reduccion de estimulo. Las minutas de
la reunion de junio mostraron que los funcionarios de la Reserva Federal esperan que sigan
habiendo progresos para alcanzar el umbral que les permita reducir las compras masivas
de activos. “En general, se consider6é que el estandar del comité de ‘progreso sustancial
adicional’ aun no se habia alcanzado, sin embargo, los funcionarios esperaban que este
continde”, segun los registros de la reunion del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC)
del 15 al 16 de junio publicados este miércoles. “Varios participantes mencionaron que
esperaban que las condiciones para comenzar a reducir el ritmo de compra de activos se
cumplieran antes de lo que habian anticipado en reuniones anteriores”. La reunién de junio
marcd un cambio en la relacién del banco central respecto a los riesgos inflacionarios en
medio de mayores presiones sobre los precios a medida que la economia se recupera de la
pandemia.

Efemérides
Un 8 de julio de 1889, en la ciudad de Nueva York, se funda el periddico financiero The Wall Street Journal. El
Journal, junto con sus ediciones para Asia y Europa, es publicado 6 veces a la semana por Dow Jones & Company,
una division de News Corp. Es el periédico mas grande de Estados Unidos por circulacion. El periodico deriva su
nombre de Wall Street, el corazén del Distrito Financiero de Lower Manhattan, y ha sido impreso continuamente

desde su creacion, por Charles Dow, Edward Jones y Charles Bergstresser. The Wall Street Journal ha ganado 38

premios Pulitzer.
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Bolsa Bono a 10 afios Monedas
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Resumen de Mercados
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Bovespa
63.383,23
16,77% ARS 95,94
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Foto del dia

"Paz inerior" - El templo de Jokhang o monasterio de Jokhang es el mas famoso de los templos budistas
de Lhasa en el Tibet. Es el centro espiritual de la ciudad y tal vez su atraccion turistica mas famosa. Esta
considerado por la Unesco como Patrimonio de la Humanidad junto con el Palacio de Potala y el Palacio
Norbulingka. El templo fue construido por el rey Songtsen Gampo, probablemente en 642. En origen su
nombre fue Rasa Tulnang Tsuklakang. Tanto Bhirututi como Wencheng, las esposas nepali y china del
rey, aportaron como dote numerosas imagenes budistas que fueron instaladas en este templo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



