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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La clave no es la voluntad de ganar. Todo el mundo tiene eso. Lo importante es

la voluntad de prepararse para ganar»
Bobby Knight

Grafico del dia
Los bancos centrales reactivan la compra de oro

"Marvelous' Diversifier
Central bank demand seen recovering in 2021 and 2022
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Bloomberg

La onza de oro se anota, en lo que va de ano, una caida del 5,70 por ciento, pero podria
recuperar terreno gracias a la inflacién, a la subida de precios del petréleo y a la
recuperacion del comercio internacional. Asi, el metal precioso sufrio tras la pasada reunién
de la Reserva Federal, cuando el presidente del banco central estadounidense, Jerome
Powell, adelant6 que la subida de tipos prevista para 2024 se adelantaria a 2023. El oro
rinde de media un 15 por ciento anual cuando la inflacion sea superior al 3 por ciento, segun
el Consejo Mundial de Oro, por lo que actia como refugio. Es por esto, que numerosos
bancos centrales de diferentes paises estén ahora recuperando su apetito por el metal
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precioso. La recuperacion del comercio mundial también es otro factor que permitira a los
bancos centrales de los paises emergentes reforzar sus compras en oro, ya que esta
relacionado directamente con la solidez en sus cuentas gracias a esta recuperacion.

Fuente: Finanzas.com (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia obtuvo méas de $46.200 millones en la primera licitaciéon de julio. El Ministerio de
Economia inform6 este martes que obtuvo $46.224 millones en la primera licitacién de julio.
De esta manera, comenz6 el mes con un financiamiento neto cercano a los $38.100
millones. La particularidad de esta licitacion fue que la Secretaria de Finanzas dejé afuera
el 40% de las ofertas recibidas para evitar pagar una mayor tasa. El 75% de lo colocado
correspondi6 a dos letras a tasa fija y otra ajustable a la tasa de Pases Pasivos del Banco
Central. En estos instrumentos Finanzas convalidd una leve baja en las tasa, que se ubicd
casi en el 39% para los dos titulos con vencimiento en octubre, y en el 40,39% para la letra
a diciembre.

El S&P Merval cayo fuerte afectado por desplome de commaodities. Los activos argentinos
cerraron con fuertes bajas este martes, acompanando la tendencia de la plaza de Brasil,
dada la fuerte caida en los precios del petrbleo, tras maximos en afos, y de la soja, que
también condicionaron la performance de los bonos en délares, que cerraron en terreno
negativo, con lo cual el Riesgo Pais volvié a superar los 1.600 puntos. En un contexto local
expectante a las alianzas politicas de cara a las proximas elecciones legislativas, el indice
accionario lider S&P Merval de BYMA cayé casi un 2%, a 63.562,99 puntos, luego de
acumular una mejora del 4,5% en las Ultimas dos sesiones.

El BCRA aumenta sus reservas para poder mantener los ddlares financieros. Los ingresos
genuinos por cobro de exportaciones siguieron alimentando la oferta de divisas, permitiendo
que, a contramano de lo sucedido a comienzos de junio, la autoridad monetaria consiga
saldos a favor en el inicio de este mes. En tan sélo cuatro dias hébiles de julio, el Banco
Central ya acumula casi la mitad de los dolares adquiridos en todo el mes pasado, lo cual le
da mayor poder de fuego para intervenir en las cotizaciones. La autoridad monetaria, en
este sentido, adquiri6 este martes u$s40 millones, con lo embols6 cerca de US$330 millones
desde el 30 de junio. La cifra es casi la mitad de lo acumulado en junio (que fue de US$750
millones) y el triple de lo adquirido en el mismo periodo de junio (entre el 1°y 4 de ese mes,
fueron US$104 millones).
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Mercado global

El Nasdag 100 salva la jornada marcando ofro récord. El Nasdaq Compuesto y el Nasdaq
100 han sido los Unicos indicadores, entre los grandes de Wall Street, que terminan en
positivo. De hecho, el Nasdaqg 100 ha subido un 0,40% hasta los 14.786,36 puntos, con lo
que establece un nuevo maximo histérico. En lo que va de afio, el indice tecnoldgico se ha
revalorizado 14,73%. Por su parte, el Dow Jones retrocede un 0,60% y cae a los 34.577,37
enteros. No obstante, el 2 de julio batio un récord en los 34.786,35 puntos. Por otro lado, el
S&P 500 desciende un 0,20% este martes y se sitla en las 4.343,54 unidades. En lo que va
de afio, el S&P 500 acumula una rentabilidad del 15,61% y el Dow Jones gana un 13%.

Janet Yellen quiere que la tasa impositiva global sea superior al 15%. La secretaria del
Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, presionara a sus pares del G-20 esta semana para
que establezcan una tasa impositiva minima global por encima del piso del 15% acordado
por 130 paises la semana pasada, pero no se espera una decisién hasta las fases futuras
de las negociaciones de la OCDE, dijeron funcionarios del Tesoro. Yellen también esta
trabajando con el Comité de Finanzas del Senado y con el Comité de Medios y Arbitrios de
la Camara para incluir disposiciones en la ley de conciliacion presupuestaria para
implementar acuerdos fiscales internacionales, incluida una reasignacion de derechos
impositivos para grandes multinacionales, dijeron los funcionarios en una rueda de prensa.

Burry, Grantham y otros grandes inversores atisban una fuerte caida del mercado. Michael
Burry y Jeremy Grantham se preparan para una caida importante caida en los mercados.
Pero no son los Unicos que advierten sobre cémo la especulacién desenfrenada alimentada
por los programas de estimulo del gobierno de Estados Unidos y la Reserva Federal no
pueden apoyar la subida de los precios de los activos para siempre. Otros inversores como
Leon Cooperman, Stanley Druckenmiller y Jeffrey Gundlach también han dado la voz de
alarma. El capitan de DoubleLine Capital considera que el mercado de valores esta "muy
sobrevalorado" y ya predijo que la renta variable caera mas de un 15% cuando llegue llegue
el cambio de ciclo. Gundlach, conocido como el "rey de la renta fija", avis6é que los inversores
minoristas que han entrado al mercado de la mano de las acciones meme y otros activos
especulativos saldran despavoridos una vez que los precios comiencen a caer.

Efemérides
Un 7 de julio de 2014 fallecio don Alfredo Di Stéfano, un futbolista y entrenador argentino nacionalizado
espariol. Fue jugador legendario de los clubes River Plate, Millonarios y Real Madrid, club en el que
desde el 2000 hasta su fallecimiento fue presidente de honor, y al que como jugador debe sus mayores
éxitos y reconocimientos mundiales y del que llego a ser su maximo goleador histérico. Es considerado
como uno de los mejores jugadores de todos los tiempos. Su fichaje por el Real Madrid cambid el curso

de la historia de este equipo hasta ser proclamado como el mejor club del siglo XX, merced sobre todo

a las cinco finales consecutivas ganadas de la Copa de Europa (Hoy UEFA Champions League).
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas

Valor indice Precio Cambio
4.343,54
S&P

4.052,67

EUR 1,19 0,00%
Euro Stoxx

3.530,26

CNY 6,46
Shangai Cmp

125.094,88

BRL 5,09
Bovespa

63.121,43

ARS 95,90

Merval

Foto del dia

"Consecuencias" - Los Cinco Lagos de Fuiji es la region que se encuentra en la base del Monte Fuiji, en la
Prefectura Yamanashi de Japén. Tiene una poblacion de 100.000 habitantes y esta aproximadamente a
1.000 metros sobre el nivel del mar. El origen del nombre viene de que hay cinco lagos formados por las
erupciones del Monte Fuiji. Los cinco lagos se localizan en un arco alrededor de la mitad norte del Monte
Fuji. En tiempos antiguos, la lava de las erupciones volcanicas se extendié por la zona, embalsando los
rios y resultando en la formacién de los lagos. Se consideran atracciones turisticas de primera categoria
y buenos sitios para pescar.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informaciéon no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



