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Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana con leves subas (S&P 500 +0,2%, Dow Jones +0,1% y
Nasdaq +0,5%), después de que el S&P 500 interrumpiera un rally alcista de 7 dias, siendo el mas largo desde
agosto. Los inversores empiezan a preocuparse de que la economia se esté acercando a su punto maximo y que
una correccion sea inminente.

Las acciones bancarias, incluidas Goldman Sachs y JPMorgan Chase, continuaron retrocediendo en el pre-market,
ya que los rendimientos de los bonos a largo plazo cayeron aun mas, lo que perjudica las perspectivas de rentabilidad
del sector. Los mercados aguardan por senales sobre la direccion de la politica monetaria de la Reserva Federal.
Cayeron los indices PMI Markit composite y servicios, e ISM no manufacturero en junio.

Las principales bolsas de Europa operan en alza, diferenciandose del sentimiento cauteloso en otros lugares del
mundo durante la noche. Por otra parte, la Comisién Europea elevd sus previsiones econdémicas para la eurozona,

proyectando ahora una tasa de crecimiento del PIB del 4,8% este afio y del 4,5% para 2022.

El organismo ejecutivo de la UE habia esperado anteriormente una tasa de crecimiento del 4,3% para el bloque de
19 miembros en 2021, seguido de un 4,4% en 2022.

Se contrajo la produccién industrial de Alemania en mayo.
Los mercados en Asia cerraron dispares, luego que las pérdidas en Wall Street terminaron con el rally alcista de
7 dias del S&P 500. Asimismo, el fabricante chino de automdviles eléctricos Xpeng hizo su debut en Hong Kong.

Dichas acciones terminaron el dia de negociacion sin cambios.

Por otra parte, la combinacion de factores, tales como los temores por la inflacién, una reduccion de estimulos de
la Fed y posibles impuestos mas altos, podrian contribuir a una eventual correccién del mercado.

El indicador econémico adelantado de Japoén sufrié una caida en mayo.

El ddlar (indice DXY) opera sin cambios, mientras los inversores esperan sefiales sobre cuando la Reserva Federal
podria comenzar a reducir los estimulos, aunque los menores rendimientos de los Treasuries limitaria las alzas.

El euro opera con leve caida, ubicandose cerca de un minimo de 3 meses, después de que los ultimos datos de la
produccion alemana generaran dudas sobre la fortaleza de la recuperacion econdémica.

El yen registra un sesgo bajista, luego de marcar subas en la rueda previa, cuando los rendimientos de los bonos
estadounidenses cayeron a sus niveles mas bajos desde febrero.

El petréleo WTI registra ganancias, luego de una fuerte caida desde maximos de varios afios observada en la rueda
anterior, en medio de la incertidumbre sobre la politica de suministro de la OPEP+.

El oro sube, marcando una sexta rueda consecutiva de ganancias, impulsado por una caida en los rendimientos de
los US Treasuries antes de las minutas de la reunion de la Reserva Federal de junio.

La soja opera en alza tras las fuertes pérdidas previas, luego de que el USDA fijara la condicion de los cultivos por



debajo de las previsiones del mercado, aunque los prondsticos de un clima mas frio y himedo limitarian las subas.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses retroceden levemente, con los inversores esperando cualquier
indicio de los miembros de la Fed respecto a la direccion de la politica monetaria.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran un sesgo bajista, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

DIDI GLOBAL (DIDI.N):

El mayor escrutinio de China de las cotizaciones en el extranjero por parte de sus compafias y una restriccion
contra el gigante poco después de su debut en Nueva York han oscurecido las perspectivas para las cotizaciones en
Estados Unidos.

WISE:
Las acciones de clase A apuntan a una apertura de 750 peniques en una subasta, lo que le daria una capitalizacion
de mercado de mas de USD 9.660 M.

LATAM

MEXICO

Colocé su segundo bono sustentable ligado a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas por USD
1.480 M a un plazo de 15 afios y una tasa cupon de 2,25%, reveld el martes la Secretaria de Hacienda. El bono
fue adquirido por 60 inversionistas y tuvo una demanda equivalente a 2,6 veces el monto colocado, informé el
gobierno en un comunicado en el que detallé que la operacién se encuentra dentro de los limites de endeudamiento
autorizados por el Congreso en este ejercicio fiscal.

LATINOAMERICA
El colombiano Sergio Diaz-Granados fue elegido por mayoria como nuevo presidente ejecutivo del Banco de
Desarrollo de América Latina (CAF) para un periodo de cinco anos, informé el organismo multilateral.

ARGENTINA

En la primera licitacion del mes, el Tesoro capté ARS 46,2 Bn a través de la reapertura de Letras en pesos.

En la primera licitacion del mes de julio, el Ministerio de Economia captd ayer un valor efectivo de ARS 46.224 M
(valor nominal adjudicado de ARS 49.957 M) a través de la reapertura de Letras del Tesoro en pesos.

De esta manera, comenzo el mes con un financiamiento neto cercano a los ARS 38.100 M. La particularidad de esta
licitacion fue que el Tesoro dej6 afuera el 40,3% de las ofertas recibidas para evitar pagar una mayor tasa.

Los bonos en ddlares cerraron el martes en baja, en un contexto en el que los inversores mantienen la mirada puesta
en las negociaciones con organismos multilaterales, y en las elecciones legislativas de noviembre.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementé ayer 1% y cerré por encima de los 1600 puntos basicos



(en 1606 bps), mostrando asi niveles maximos desde mayo.

El ministro de Economia, Martin Guzman, partira hoy a ltalia, donde participara de la Cumbre de Ministros de
Finanzas y presidentes de bancos centrales del G20, ademas de mantener una reunién con el FMI como parte de
la negociacion por la reestructuracion de la deuda.

Por otro lado, segun la titular del FMI, Kristalina Georgieva, el mundo se esta recuperando de acuerdo a lo esperado,
aunque muchos se estan quedando atras. En este contexto, la directora del Fondo precisé que se espera completar
a fin de agosto el proceso de asignacion de la ampliacion de los Derechos Especiales de Giro (DEGs), por USD 650
Bn. En consecuencia, a Argentina le corresponderian USD 4.300 M de dicho monto.

Los bonos en pesos (en especial los ligados al CER) se manifestaron con precios dispares. Segun el indice de
bonos del IAMC, los titulos de corta duration quedaron practicamente estables, en tanto los de larga duration
subieron en promedio +0,4%.

En linea con las bolsas externas, el indice S&P Merval perdié ayer 2%

En linea con la tendencia global, el mercado local de acciones se manifestd en baja, en medio de un contexto de
incertidumbre al desarrollo de la economia doméstica en medio de la pandemia del Coivd-19, y con la mirada puesta
en las alianzas politicas de cara a las proximas elecciones legislativas que se disputaran en noviembre.

De esta manera, el indice S&P Merval perdio ayer 2% y cerré en los 63.562,99 puntos, cerca del minimo registrado
en forma intradiaria de 63.121 unidades.

El volumen operado en acciones en BYMA alcanzé los ARS 935,1 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS
2.758,1 M.

Las bajas mas importantes se observaron en las acciones de: Banco Macro (BMA) -5%, Telecom Argentina
(TECO2) -4,2%, Cresud (CRES) -4,1%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -3,7%, e YPF (YPFD) -3,7%, entre las
mas importantes.

Solo cerraron con ganancias las acciones de: Holcim Argentina (HARG) +4,3%, Sociedad Comercial del Plata
(COME) +3,5%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +1,2%, y Ternium Argentina (TXAR) +1,1%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayorias de bajas. Tenaris (TS) fue la acciéon que mas
cayo (-4,8%), seguida por YPF (YPF) -4,2%, Vista Oil & Gas (VIST) -4%, Edenor (EDN) -3,5%, Banco Macro (BMA)
-3,1%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -2,6%, entre otras.

PAMPA ENERGIA (PAMP) anuncié un nuevo programa de recompra de acciones por hasta USD 30 M. Pagara
hasta USD 15,50 por ADR o ARS 110 en BYMA. La finalidad es contribuir a la disminucion de la diferencia existente
entre el valor de la Sociedad en base al valor de los activos, y el valor de la misma en base al precio de cotizacion
de sus acciones, con miras a contribuir a su fortalecimiento en el mercado, aplicando la liquidez de la sociedad de
forma eficiente.

Actividad industrial se incrementé en junio 8% YoY
Segun el CEP XXI, la actividad industrial se increment6 en junio 8% por encima de junio de 2019 y un 2% en
comparacion con junio de 2018 en base a datos de consumo de energia registrados por CAMMESA.. Segun el indice
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adelantado de actividad industrial que elabora el CEP XXI, en mayo pasado la industria operé 4,7 por ciento por encima
del promedio de 2019 y, contra mayo de 2019 y 2020, la mejora fue 2,3 por ciento y 35,4 por ciento, respectivamente.

Produccion en vaca muerta supera niveles de 2019

De acuerdo a privados, la produccién de petréleo y de gas en Vaca Muerta alcanzé en mayo ultimo los 148.069 barriles
diarios y 32,31 millones de metros cubicos (mm?), siendo un 12,7% superior respecto de mayo 2020. De esta manera,
Vaca Muerta superd los niveles de produccion de 2019, recuperando por primera vez las cifras prepandemia. Del
total de lo producido de petréleo durante mayo pasado, el 79% fue no convencional, mientras que en el caso de la
produccioén de gas fue del 71%.

Venta de insumos para la construccion aumenté 29,3% YoY en junio

Segun el indice Construya, la venta de insumos de la construccion registré una suba del 6,49% desestacionalizada con
respecto a abril Ultimo. Asimismo, los despachos de insumos de las empresas del Grupo se ubicaron 29,3% por encima
de los registrados en junio del afio anterior. En tanto, en los primeros seis meses del afio el indice Construya acumulé
una suba del 62,9% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Créditos a privados se incrementaron 12% en el 1°S21

Segun privados, los créditos al sector privado aumentaron 12% en el 1°S21, en términos nominales. Asimismo, en junio
se observo una aceleracion ya que se incrementaron 3,8% MoM, por encima de los aumentos de precios estimados. De
esta manera, el saldo total de préstamos en pesos al sector privado alcanzé un nivel de ARS 3.143.108 M, representando
una suba interanual del 37,3%.

Las reservas internacionales crecieron el martes USD 48 M y se ubicaron en los USD 42.728 M.

El ddlar contado con liquidacién (implicito) aumentd el martes 0,1% (22 centavos) a ARS 166,82, dejando un spread
con el mayorista de 73,9%. El dolar MEP (o Bolsa) retrocedio 0,3% (47 centavos) después de tres subas de alzas
consecutivas, y marcé una brecha con la divisa que opera en el MULC de 73,1%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subié ayer tres centavos a ARS 95,91 (vendedor), en un contexto en el que
el BCRA compré en el mercado cambiario unos USD 40 M.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



