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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

~ 4

7\ ’ Soluciones personalizadas
(J CRITERIA" oo

«Despierta decidido a ir a la cama satisfecho»

Dwayne Johnson

Grafico del dia
Los empleos en EE.UU. aumentaron en junio en a un maximo de
los ultimos 10 meses

Oil Jumps
The failure of OPEC+ to reach a deal pushed crude higher.
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La OPEP + finalizd su reunién sin un acuerdo, lo que llevo al cartel a una crisis y dej6 al
mercado petrolero enfrentando escasez de suministros y precios en aumento. Varios dias
de tensas conversaciones no lograron resolver una disputa entre Arabia Saudita y los
Emiratos Arabes Unidos, dijeron fuentes cercanas a las partes. El grupo no acordé una fecha
para su préxima reunion, segun un comunicado del secretario general de la OPEP,
Mohammad Barkindo. El efecto mas inmediato del colapso es que, a menos que se pueda
salvar un acuerdo, la Organizacién de Paises Exportadores de PetrOleo y sus aliados no
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aumentaran la produccion para agosto. Eso privara a la economia mundial de suministros
adicionales vitales a medida que la demanda se recupere rapidamente de la pandemia de
coronavirus. Sin embargo, la situacibn es fluida y el grupo podria reactivar las
conversaciones en cualquier momento. Con precios que subieron alrededor del 50% este
afno y subieron a 80 délares el barril, el grupo de productores puede sentir una presion
adicional de los paises consumidores preocupados por el aumento de la inflacion. “Los
precios del petroleo se dispararan si no hay acuerdo, lo que significa que continuaran los
niveles de produccién actuales”, dijo Jason Bordoff, director del Centro de Politica
Energética Global de la Universidad de Columbia. “Pero eso tampoco es sostenible porque
un aumento de precios en realidad socava los intereses de los Emiratos Arabes Unidos,
Rusia y Arabia Saudita. El crudo Brent subi6 un 1,3% a 77,12 délares el barril, el nivel mas
alto desde 2018.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval gan6 2.4% en una jornada con pocas operaciones por feriado en EEUU. La
bolsa portefia subi6é por segunda jornada consecutiva y comenzd la semana en alza en el
marco de un reducido numero de operaciones debido a un feriado en EEUU. El indice
accionario S&P Merval de BYMA gané un 2,4%, a 64.849 puntos, luego de luego de mejorar
un 2,1% el viernes y acumular una baja del 7,3% en las anteriores cinco ruedas producto
del impacto negativo que generd la recategorizacion de MSCI a "Mercados Independientes",
desde "Mercados Emergentes". Por su parte, los bonos soberanos en dolares no mostraron
negocios representativos para marcar una tendencia dado el feriado estadounidense. El
riesgo pais permaneci6 en torno a los 1.590 puntos basicos.

El CCL recort6 las subas iniciales ante la intervencién oficial y se mantuvo debajo del
solidario. En una jornada atipica por feriado en EEUU, el délar hoy subié nueve centavos a
$101,28, segun el promedio que lleva adelante el Banco Central, mientras que la cotizacion
de la moneda estadounidense cotiza a $100,75 en el Banco Naciéon. El Banco Central
comprdé US$10 millones, que se suman a los US$280 millones adquiridos en los dos
primeros dias habiles de julio. De esta manera, continta fortaleciendo su poder de fuego
para el desafiante segundo semestre. En junio, el billete minorista acumulé un ascenso de
1% ($1), el menor incremento desde enero de 2020, producto de la constante intervencion
del Banco Central, en su estrategia de morigerar la suba del dolar para ayudar a calmar las
expectativas inflacionarias.

Kicillof retoma las "conversaciones restringidas" con los bonistas. El gobierno bonaerense
prorrogd hasta el 23 de julio el plazo de adhesion a la oferta de reestrucutracion de la deuda
externa lanzado el afio pasado y entr6 en “conversaciones restringidas” con los bonistas,
confirmaron fuentes cercanas a la negociacion. La administracion de Axel Kicillof todavia no
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formaliz6 ninguna enmienda a la propuesta de 2020 para canjear titulos publicos en manos
de tenedores privados por mas de US$7.000 millones, pero envi6 un guifio a los inversores
para continuar con las conversaciones durante los préximos 18 dias, durante los cuales
ninguna de las partes podra realizar declaraciones a la prensa.

Mercado global

La rentabilidad del S&P500 multiplica por 15 al de las salidas a bolsa en EEUU. El mercado
de las salidas a bolsa en Estados Unidos cerrd el primer semestre del afio registrando su
semana mas concurrida desde 2004. No solo eso, la recaudacién acumulada en la primera
mitad de 2021 de las operaciones publicas de venta (OPV) tradicionales supera ya la
acumulada durante todo el ano pasado al situarse en los 79.900 millones de délares. No
solo eso, si se mantiene el ritmo actual, probablemente el presente ejercicio supere a 2014,
cuando el estreno en bolsa de Alibaba elevoé el capital recolectado hasta los 85.300 millones
de déblares. Sin embargo, rompiendo con la tendencia que comenz6 a mediados del afio
pasado y toco techo en febrero de 2021, el rendimiento de las salidas a bolsa en EEUU se
ha desinflado significativamente desde el mes de mayo.

Daly, de la Fed, dice que es momento de considerar la reduccién de los estimulos a fines
de este ano. La presidenta de la Reserva Federal de San Francisco, Mary Daly, dijo que el
banco central de Estados Unidos podria comenzar a reducir “un poco” su extraordinario
apoyo a la economia estadounidense a fines de este afio. “La economia realmente se esta
perfilando muy bien”, dijo Daly a Associated Press en una entrevista, grabacién que fue
proporcionada a Reuters por la Fed de San Francisco. “Es apropiado considerar la
posibilidad de reducir las compras de activos a finales de este afio o principios del préximo”.
“Ese periodo ha ido evolucionando, por supuesto, pero realmente veo que la economia
puede comenzar a funcionar cada vez mas por si misma, lo que significa que podemos
retirar un poco de nuestro apoyo, por supuesto que no la mayoria”, anadio.

La FED asegura que las monedas digitales de bancos centrales podrian generar grandes
riesgos. El vicepresidente de la Reserva Federal de Estados Unidos, Randal Quarles,
manifestdé que el frenesi por lo digital, incluyendo los llamados a crear criptomonedas
oficiales, puede parecer una desafortunada moda pasajera. Durante un discurso en la
Asociacion de Banqueros de Utah esta semana, Quarles explicd que las monedas digitales
de bancos centrales (CBDCs) podrian generar grandes riesgos y no podrian resolver
ninguno de los problemas del sistema financiero. "Antes de ser arrastrados por lo novedoso,
pienso que necesitamos someter las promesas de una CBDC a un cuidadoso andlisis
critico", advirtié.
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Efemérides

Un 6 de julio de 1971 fallecio Louis Daniel Armstrongn, también conocido como Satchmo o Pops. Fue

un trompetista y cantante estadounidense de jazz. Se trata de una de las figuras mas carismaticas e
innovadoras de la historia del jazz y, probablemente, su musico mas popular. Gracias a sus habilidades
musicales y a su brillante personalidad, transformé el jazz desde su condicion inicial de musica de baile,
en una forma de arte popular. Aunque en el arranque de su carrera cimento su fama sobre todo como
cornetista y trompetista, mas adelante seria su condicion de vocalista la que le consagraria como una

figura internacionalmente reconocida y de enorme influencia para el canto jazzistico.
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Foto del dia

"Deshidratado" - El parque nacional Talampaya se encuentra ubicado en el oeste de la provincia de La
Rioja en Argentina. Fue creado con el objetivo de proteger importantes yacimientos arqueologicos y
paleontolégicos de la zona. Se encuentra adyacente al parque provincial de Ischigualasto ubicado en la
provincia de San Juan, también conocido como Valle de la Luna. En 2000 la Unesco declaré a ambos
parques como Patrimonio Cultural y Natural de la Humanidad en América. El nombre Talampaya
corresponde al extinto idioma cacan y significaria: rio seco del tala.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



