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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Un sueno no se convierte en una realidad a través de la magia. Requiere sudor,

determinacion y trabajo duro»
Colin Powell

Grafico del dia
Los empleos en EE.UU. aumentaron en junio en a un maximo de
los ultimos 10 meses

Going Back to Work
U.S. economy added a better-than-expected 850,000 jobs in June
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El ritmo de contratacion en Estados Unidos se aceleré en junio, y las nGminas aumentaron
al maximo en 10 meses, lo que sugiere que las empresas estan teniendo mayor éxito en la
contratacién de trabajadores para mantener el ritmo de la reapertura de la economia. Las
néminas no agricolas aumentaron en 850.000 el mes pasado, impulsadas por fuertes
ganancias laborales en ocio y hospitalidad, mostré un informe del Departamento de Trabajo
el viernes. La tasa de desempleo subi6é hasta el 5,9% porque mas personas abandonaron
voluntariamente sus trabajos y aument6 el nUmero de personas que buscan trabajo. La
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estimacién mediana en una encuesta de Bloomberg a economistas fue de un aumento de
720.000 en las nd6minas de junio. "Las cosas estan mejorando", dijo Nick Bunker, economista
de la empresa de busqueda de empleo Indeed. "Si bien la oferta de mano de obra puede no
ser tan receptiva como les gustaria a algunos empleadores, estdn agregando puestos de
trabajo a un ritmo cada vez mayor", agregé.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval puso fin a una larga racha negativa. La bolsa portefia dej6 atras su peor racha
negativa en dos meses y medio, y rebotd con fuerza este viernes, al ritmo de las subas en
los mercados globales, tras conocerse datos del empleo estadounidense més robustos a los
esperados. El indice accionario lider S&P Merval de BYMA avanzd un 2%, a 63.330,37
puntos, luego de acumular una baja pronunciada del 7,3% en las Ultimas cinco ruedas ante
la decisién del ponderador MSCI de rebajar de categoria al mercado argentino. En el
segmento de renta fija, los bonos en délares culminaron la rueda con alzas entre los
Bonares, y bajas en la mayoria de los Globales, mientras el Riesgo Pais argentino aumentd
un leve 0,3% y se ubico en los 1.590 puntos. Por su parte, los titulos en pesos que ajustan
por CER se dispararon hasta mas de 3,5%, ante la sostenida de demanda de inversores
institucionales. El Boncer 2023 (TC23) fue el que méas subi6 en la jornada, con un alza del
3,6%.

El BCRA compr6é mas de US$200 millones, la mayor cifra en siete semanas. El Banco
Central compro6 este viernes US$202 millones, su mayor cifra desde mediados de mayo, con
lo que en los dos primeros dias de julio acumula adquisiciones por mas de US$280 millones.
De esta manera, continua fortaleciendo su poder de fuego para el desafiante segundo
semestre. Cabe recordar que el BCRA acumulé en junio un saldo positivo de unos US$729
millones en sus intervenciones, aunque ese monto fue sensiblemente inferior al registrado
durante mayo (US$2.089 millones). El dolar mayorista ascendié 19 centavos en la semana
a $95,79 (+3 centavos este viernes), bajo la estricta regulacién de la autoridad monetaria.
La divisa mayorista acumul6 en junio un alza de 1,05% (99 centavos), el menor incremento
en un afo y medio.

Hubo media sancion al proyecto de ley que alienta el ahorro en pesos. La Camara de
Diputados dio media sancion este viernes al proyecto de ley para alentar el ahorro y las
inversiones en pesos, pero finalmente desistié de gravar con Bienes Personales los plazos
fijos, una medida polémica que era impulsada por un sector del oficialismo. La iniciativa que
se aprobd incorpora exenciones sobre los rendimientos financieros en pesos en el impuesto
a las Ganancias y en Bienes Personales, para fomentar el ahorro y la inversion en moneda
local, como pretendia el ministro de Economia, Martin Guzman. Con 227 votos a favory 3
en contra, la iniciativa obtuvo la media sancion por amplia mayoria y fue girada al Senado.
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A raiz del ruido que generd en el mercado y el impacto que podria tener en un afio electoral,
la redacciodn original del proyecto, en la que se habilitaba la posibilidad de gravar los plazos
fijos en pesos con el impuesto a los Bienes Personales, quedd en la nada.

Mercado global

El Dow Jones bate otro récord en bolsa y marca 34.786,3 puntos. La sesion del viernes en
la bolsa estadounidense acaba con los indices en maximos. El Dow Jones se une al resto
de indices y establece un maximo historico en los 34.786,35 puntos, tras subir un 0,44% con
respecto al jueves. Por su parte, el S&P 500 repunta un 0,75% en la jornada y alcanza las
4.352,34 unidades, otro récord para el indice estadounidense. Por ultimo, con récord
también, el Nasdaq 100 registra un ascenso del 1,15% hasta los 14.727,63 puntos. Con
respecto al viernes pasado, el Dow Jones se ha revalorizado un 1,02%; el S&P 500 sube un
1,65% en la semanay el Nasdaqg 100 repunta un 2,67% en los ultimos siete dias. Este ultimo
se anota siete semanas consecutivas al alza. En lo que va de afo, el Dow Jones se
revaloriza un 13,66%; el S&P 500 gana un 15,88%, y el Nasdaqg 100 regstra un ascenso del
14,27%.

Estados Unidos anota su segundo mayor déficit comercial. El déficit comercial de Estados
Unidos crecié en mayo y alcanz6 el segundo mayor nivel del que se tenga registro, ya que
el ritmo del aumento de las importaciones superd al de las exportaciones. El déficit en el
comercio de bienes y servicios aumenté 3,1% a US$71.200 millones en mayo frente a la
cifra revisada de US$69.100 millones de abril, segun datos del Departamento de Comercio
publicados el viernes. Esto se compara con la mediana de las estimaciones de los
economistas encuestados por Bloomberg de un déficit de US$71.300 millones. Las
exportaciones crecieron 0,6% a US$206.000 millones, mientras que las importaciones
aumentaron 1,3% a US$277.300 millones.

La sensacion del empleo en EEUU deja un optimismo a medias. "Este buen comportamiento
del mercado laboral -a pesar de las persistentes tensiones en la contratacion- es
probablemente el inicio de una serie de informes estelares que apuntalaran este ano los
mejores resultados econdmicos de EEUU desde 1951", explica Lydia Boussour, economista
jefe para EEUU de Oxford Economics. El empleo en EEUU sorprendi6 al alza en junio, pero
sigue habiendo 6,7 millones de personas menos con trabajo en comparacion con los niveles
anteriores a la pandemia. La demanda de trabajadores es evidente, pero los grandes
problemas de oferta estan dificultando la vida de las empresas estadounidenses. Las
remuneraciones estan aumentando y se sumaran a las presiones inflacionistas, lo que
probablemente provocara una respuesta mas temprana de la Reserva Federal.
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Efemérides

Un 5 de julio de 1964, en Londres, se formo Pink Floyd, una banda de rock britanica, considerada un

icono cultural del siglo XX y una de las bandas mas influyentes y aclamadas en la historia de la musica,
obtuvo gran popularidad gracias a su musica psicodélica que evoluciond hacia el rock progresivo y rock
sinfénico con el paso del tiempo. Es conocida por sus canciones de alto contenido filosofico, la
experimentacion sonica, las innovadoras portadas de sus discos y sus elaborados espectaculos en

vivo. Sus ventas sobrepasan los 350 millones de albumes vendidos en todo el mundo.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afos Monedas

4.352,34
1,42%
S&P

4.084,31

1 -0,24% EUR 1,19
Euro Stoxx
3.518,76
3,08% CNY 6,47
Shangai Cmp
127.621,60
3,80% BRL 5,06
Bovespa
63.330,37
16,70% ARS 95,79
Merval

Foto del dia

"Magmatico" - La Laguna Azul es un balneario geotermal situado al suroeste de Islandia. Se trata de una
de las atracciones mas visitadas del pais, donde las vaporosas aguas son parte de una formacioén de lava.
Las aguas templadas son ricas en minerales como silice y azufre y bafarse en la Laguna Azul se dice
que ayuda a personas que padecen de enfermedades de la piel como la psoriasis. La temperatura del
agua en el bano y la zona de natacion de la laguna tiene una media entre 37-39 °C. El agua
sobrecalentada surge del terreno cerca de la corriente de lava para mover las turbinas que generan
electricidad.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



