Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana estables (S&P 500 sin cambios, Dow Jones -0,1% y
Nasdaq +0,1%), cuando Wall Street se prepara para comenzar una semana corta por las festividades, con el S&P
500 cerca de un maximo histérico. El indice registré una racha ganadora de siete dias, la mas larga desde agosto,
en medio de una serie de informes econdémicos sélidos. El Nasdag Composite también alcanzé un récord en la
rueda anterior.

Los inversores aguardan la publicacién de las minutas de la reunion del Comité Federal de Mercado Abierto de
junio previsto para el miércoles, para obtener indicios sobre las discusiones entre los funcionarios del banco central
respecto a la posible finalizaciéon de su programa de estimulos monetarios.

Se contraerian los indices PMI Markit composite y servicios, e ISM no manufacturero en junio.

Las principales bolsas de Europa operan sin cambios significativos, ya que los inversores monitorean los mercados
petroleros después de que se pospusieran indefinidamente las conversaciones entre los miembros de la OPEP+.
Las operaciones estables reflejan un sentimiento similar en otros lugares, como en EE.UU. y Asia.

Por otra parte, los pedidos industriales alemanes se desplomaron inesperadamente en mayo, segun datos oficiales,
cayendo un 3,7% en el mes para marcar su caida mas pronunciada desde el primer bloqueo del Covid-19 en 2020.

Se contrajeron los indices ZEW de confianza inversora en Alemania y la eurozona para julio. Aumentaron las ventas
minoristas en la eurozona durante mayo.

Los mercados en Asia cerraron dispares, ya que los inversores reaccionaron a la decision de la tasa de interés del
banco central australiano de mantener el objetivo en el 0,1%. También impacta la falta de acuerdo de la OPEP+
respecto a la politica de produccién para después de agosto.

El Nikkei 225 en Japén subid un 0,16% para cerrar en 28.643,21 puntos, mientras que el indice Topix avanzé un
0,28% para cerrar la jornada en 1.954,50. En Corea del Sur, el Kospi gané un 0,36% en el dia a 3.305,21 puntos.
Por su parte, el S&P / ASX 200 de Australia cerré un 0,73% a la baja a 7.261,80.

El ddlar (indice DXY) opera con sesgo alcista, mientras los inversores esperan sefiales sobre cuando la Reserva
Federal podria comenzar a reducir los estimulos, aunque disminuyé la presion por un alzas de las tasas.

El euro opera con leve caida, mientras el Banco Central Europeo todavia se encuentra muy por detras de sus pares
respecto al comienzo de un ciclo de ajuste.

La libra esterlina no registra variaciones, ya que los mercados esperan que el Reino Unido se convierta en el primer
pais importante en eliminar las restricciones relacionadas con el Covid-19 en 15 dias.

El petréleo WTI registra ganancias, alcanzando maximos de 6 afios, ya que las conversaciones en la OPEP+ se
pospusieron indefinidamente, y no se logro llegar a un acuerdo sobre la produccion para después de agosto.

El oro sube fuertemente, respaldado por un ddlar débil, ya que los inversores esperan por las actas de la reunién
de junio de la Reserva Federal para obtener mas informacién sobre la decisiéon de politica monetaria.



La soja opera estable. La semana pasada aumentaron las preocupaciones acerca de los suministros desde EE.UU.
(por malas condiciones climaticas y menor superficie sembrada) en medio de la fuerte demanda de China.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses se mantienen estables, con los inversores esperando cualquier
indicio adicional de los miembros del banco central con respecto a la direccion de la politica monetaria.

Los rendimientos de los bonos europeos se muestran estables, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

AMAZON.COM (AMZN):
Jeff Bezos ha renunciado al cargo de CEO exactamente 27 afios después de que fundara el gigante del comercio
electrénico y servicios en la nube el 5 de julio de 1994.

PFIZER (PFE):

Segun publican medios israelies, el Ministerio de Salud de Israel ha publicado datos que muestran que la vacuna de
Pfizer-BioNTech contra el coronavirus parece prevenir en gran medida la hospitalizacion y los casos graves, pero es
significativamente menos eficaz para prevenir la propagacion de la variante Delta del coronavirus.

LATAM

CHILE
Ingresé como miembro no regional del Banco Asiatico de Inversion en Infraestructura (BAll), que da apoyo al desarrollo
sostenible y para la conectividad de la regién Asia-Pacifico con el mundo, informé el Ministerio de Hacienda.

MEXICO

Se mantuvo como el primer socio comercial de Estados Unidos de enero a mayo de 2021, con una participacion de
14,7%, informd la Oficina del Censo del vecino del norte. No obstante, considerando sélo el mes de mayo, Canada se
posicioné como primer socio comercial de Estados Unidos, con una porcion en el comercio de productos de 14,5%,
seguida de México (14,4%) y China (13,6%).

ARGENTINA

RENTA FIJA:
PBA extiende por vigésima vez el plazo del canje de deuda. El Tesoro licita hoy Letras en pesos.

El Ministerio de Economia licitara hoy Letras del Tesoro en pesos a través de la cual busca conseguir como minimo
ARS 20.000 M (ampliables hasta el monto maximo autorizado por Resolucion). La recepcién de las ofertas comenzara
a las 10 horas y finalizara a las 15 horas. La liquidacion de los titulos se efectuara el 8 de julio. Los precios de
reapertura de los titulos seran determinados en la licitacion. Se trata de la reapertura de la emision de las Letras del
Tesoro a descuento (Lede) con vencimiento el 29 de octubre

La PROVINCIA DE BUENOS AIRES volvio a extender el plazo a los bonistas para canjear la deuda en doélares bajo
ley extranjera hasta el préximo 23 de julio.

Los bonos en ddlares iniciaron la semana con ligeras bajas, en un contexto de bajas operaciones por el feriado
norteamericano, y frente a la incertidumbre que se mantiene sobre la economia doméstica en medio de la pandemia
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del Covid-19, y las elecciones de medio término. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementé
apenas 0,1% y se ubico en los 1596 puntos basicos.

El mes proximo el FMI enviara a la Argentina unos USD 4.300 M en concepto de Derechos Especiales de Giro
(DEGs), y en consecuencia el BCRA contara con mas reservas internacionales (segun la prensa). Este monto
es parte de los USD 650.000 M en DEGs que el FMI distribuira a sus 190 paises miembros como ayuda a la
recuperacion econémica mundial tras la pandemia.

Por otro lado, el ministro de Economia, Martin Guzman, viajara a Italia (mafiana y hasta el 13 de julio) para participar
de la Cumbre del G-20 en Venecia y a su vez se reunira con la titular del Fondo, Kristalina Georgieva.

Ademas, aun sin confirmar, es probable una reunién virtual con la secretaria del Tesoro de EE.UU., Janet Yellen, que
permanecera en Washington. En el Gobierno esperan que se llegue a un acuerdo con el FMI antes de fin de afio, y
no se prevé que tal arreglo se logre previo a las elecciones legislativas. Los bonos en pesos (en especial los ligados
al CER) se manifestaron ayer en alza. Segun el indice de bonos del IAMC, los titulos de corta duration ganaron en
promedio +0,3%, mientras que los de larga duration subieron en promedio +0,5%.

El S&P Merval subié por segunda rueda consecutiva

El mercado local de acciones inicié la semana con ganancias, mostrando su segunda rueda consecutiva de alzas
después de la caida sufrida tras la reclasificacion de Argentina a la categoria Standalone Markets por parte de MSCI.

Esto se dio en un marco de reducido volumen de negocios debido al feriado de EE.UU. por el Dia de la Independencia.
De esta forma, el indice S&P Merval gané el lunes 2,4% para ubicarse en los 64.848,56 puntos, muy cerca del
maximo registrado en forma intradiaria. El volumen operado en acciones en BYMA alcanzé los ARS 530,1 M,
mientras que en Cederas se negociaron ARS 589,5 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron ayer fueron las de: Sociedad Comercial del Plata (COME) +9,8%,
Loma Negra (LOMA) +5,8%, Ternium Argentina (TECO2) +3,6%, Telecom Argentina (TECO2) +3,3%, Pampa Energia
(PAMP) +3,1%, y Banco Macro (BMA) +2,7%, entre las mas importantes. Sélo cerré en baja la accién de: Central
Puerto (CEPU) -0,1%. En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron con precios dispares. Subieron:
Cresud (CRESY) +5,3%, Pampa Energia (PAM) +1,5%, Banco Macro (BMA) +1,4%, Ternium (TX) +1,1%, y BBVA
Banco Francés (BBAR) +0,9%, entre otras. Cayeron: Vista Oil & Gas (VIST) -1,7%, Edenor (EDN) -1,5%, YPF (YPF)
-1,3%, IRSA Propiedades Comerciales (IRCP) -1,1%, Adecoagro (AGRO) -0,9%, entre las mas importantes.

PAMPA ENERGIA (PAMP) informé que la produccién de gas del bloque El Mangrullo, en Vaca Muerta, alcanzé
una produccion récord de 6 millones de m3/dia, con la incorporacién de nuevos pozos y la puesta en marcha de la
planta TPF de compresion y tratamiento. Asimismo, indicé en un comunicado que en lo que va del afio incrementd
la produccién de gas en un 34%.

Moody’s Local Argentina informé que incrementé la calificacion de YPF (YPFD) como emisor de largo plazo en
moneda local de “A+” a “AA-". Esta suba en las calificaciones de la companiia refleja una mejora en las métricas
crediticias de YPF, que incrementd la produccion diaria aproximadamente 5% en crudo y un 7% en gas para el
2°S21.

Ventas minoristas subieron en junio 8,6% YoY (CAME)
Las ventas minoristas crecieron 8,6% YoY en junio y en lo que va del afio acumulan una suba de 15,2%, segun la
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Confederacion Argentina de la Mediana Empresa (CAME). En la comparacion mensual junio-mayo 2021, las ventas
crecieron 13,1%. Las ventas minoristas pymes resultaron 16,0% menores a junio de 2019, que es el afio mas cercano
de confrontacién dadas las condiciones atipicas que ocurrieron en 2020. En los ultimos dos ainos, el poder de compra
de las familias cay6 20% y el mercado de consumo acusa el impacto.

La produccion de vehiculos aumenté en junio 155,7% YoY (ADEFA)

Segun la ADEFA, la produccion de vehiculos registré en junio una suba de 14,5% MoM y 155,7 % por sobre el volumen
de junio 2020 alcanzando las 40.035 unidades, mientras que las ventas aumentaron 18,6% YoY. Asimismo, el sector
exportd 22.737 vehiculos, reflejando una suba de 14,1% MoM y crecié 230,7% YoY. En el acumulado de los primeros
seis meses del afo, la produccion se incrementd 123,9 %, al tiempo que las exportaciones aumentaron 102,7%.
Asimismo, las ventas del sector registraron una suba de 40,0% en los primeros cinco meses del afo.

Venta de motos aumenté 29,9% YoY en junio

Segun ACARA, el patentamiento de motos se incrementd durante junio 29,9% YoY finalizando con 30.066 unidades.
Asimismo, la entidad agregd que los patentamientos de junio fueron 44,3% mayor que el nivel alcanzado en mayo,
cuando se registraron 20.839. De esta forma, en los seis meses acumulados del afio se patentaron 168.466 unidades,
esto es un 51,5% mas que en el mismo periodo de 2020, en el que se habian registrado 111.222.

Salario real creceria 3,5% en el 2°S21

Segun privados, el salario real de los trabajadores registrados creceria 3,5% en la segunda mitad del afio, comparado
con la primera parte de 2021. De esta forma, mas que se revertiria la caida del 1°S21 logrando que los salarios les
ganen a los precios por primera vez desde 2017. No obstante, la recuperacion de los proximos meses no alcanzaria
para cambiar el resultado del promedio anual, donde se verificaria una caida de 2,5% YoY.

Las reservas internacionales crecieron USD 26 M y finalizaron en USD 42.680 M.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



