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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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««El poder que tienes es ser la mejor version de ti mismo que puedas ser, para

que puedas crear un mundo mejor:
Ashley Richards

Grafico del dia
El total de solicitudes semanales de desempleo alcanza un nuevo
minimo de la era de la pandemia de 364.000
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Source: U.S. Employment and Training Administration, Initial Claims, retrieved from FRED, Federal “
Reserve Bank of St. Louis June 30, 2021. CNBC

Las solicitudes iniciales de seguro de desempleo cayeron drasticamente la semana pasada,
lo que indica una mejora continua en el mercado laboral de Estados Unidos, informé este
jueves el Departamento de Trabajo. Las solicitudes de desempleo por primera vez
totalizaron 364.000 para la semana que termindé el 26 de junio, en comparacion con la
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estimaciéon de 390.000 que lanz6 Dow Jones. Eso marcd un nuevo minimo de la era de la
pandemia y una disminucién de 51.000 con respecto a la semana anterior. La ultima vez
que hubo menos reclamos fue la semana del 14 de marzo de 2020, justo antes de que
golpeara en los mercados el efecto del Covid-19. El informe llega un dia antes de que el
gobierno publique su tan esperado recuento de néminas no agricolas para junio. Se espera
que muestre una ganancia de 706.000 frente a los 559.000 de mayo y una disminucién de
la tasa de desempleo al 5,6%. Los datos mas recientes no figuraran en las cifras de junio de
la Oficina de Estadisticas Laborales, ya que estan fuera de la semana de la encuesta
utilizada para el informe. El empleo ha aumentado durante el dltimo afo, aunque las
ganancias se han desacelerado ultimamente, ya que alrededor de 7 millones de
trabajadores que tenian trabajos antes de la pandemia de Covid-19 permanecen inactivos.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Los bonos en dblares revivieron, pero el S&P Merval cayé a minimos en un mes. Después
de sufrir una pausa durante junio en el lento camino hacia su recuperacion, los bonos
argentinos en dolares revivieron este jueves ante la recompra selectiva de posiciones entre
inversores institucionales, mientras que la bolsa portefia sigui6 sin lograr dejar atras la mala
noticia sobre la recategorizacién al mercado local, por parte del ponderador de indices MSCI,
y encadené su quinta baja al hilo, hasta tocar su minimo en un mes. Dentro de lo positivo
del dia, los titulos en dolares avanzaron hasta casi 7%, tras sufrir bajas superiores a 4% en
junio, por lo que el Riesgo Pais medido por el banco JP.Morgan bajaba 0,7%, a 1.584 puntos
basicos, luego de superar de manera intradiaria las 1.600 unidades en la vispera.

La recaudacion crecié 69% en junio y ya se encuentra en niveles prepandemia. En junio el
Estado Nacional recaudé $922.853 millones, un 69% mas que en el mismo mes de 2020 en
términos nominales, equivalente a una mejora real del 12,7%. De esta manera, los ingresos
durante el primer semestre se ubicaron en niveles pre pandemia, de acuerdo con los datos
publicados por el Ministerio de Economia. El incremento interanual fue explicado por una
baja base de comparacién en 2020, por la recuperaciéon de la actividad y por el aporte de
los impuestos vinculados con el comercio exterior.

Délar MEP tuvo su mayor suba desde abril y la brecha tocé maximos de 2021. El délar MEP
comenz06 el segundo semestre con su mayor suba diaria desde el 23 de abril para alcanzar
un nuevo récord histérico en términos nominales. De esta manera, la brecha con el tipo de
cambio que regula el Banco Central alcanzd su valor mas alto de 2021. El también
denominado dolar "bolsa" avanzo6 este jueves un 1,3% ($2,20) a $165,77. Por lo tanto, el
spread con el oficial se posiciond en el 73,1%, maximo porcentaje desde el 4 de diciembre
del afo pasado. Por su parte, el CCL subié un 0,3% (49 centavos) a $166,41. De esta
manera, la brecha con el mayorista se ubic6 también al 73,1%.
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Mercado global

El S&P 500 buscara subidas de un 8% en la segunda mitad de 2021. En lo que va de afio
hasta el 30 de junio, el S&P 500 ha acumulado un rendimiento del 14,4%. De hecho, esta
subida es la decimotercera mas fuerte de los Gltimos 76 afios. Los ultimos récords han
llegado tras unos datos econdmicos mayoritariamente sélidos en las ultimas semanas que
muestran cdémo la disponibilidad generalizada de vacunas contra el coronavirus ha
transformado las perspectivas mundiales en comparacion con hace un afio. Segun analistas,
durante las 20 mejores rentabilidades del primer semestre desde la Segunda Guerra
Mundial, el S&P 500 subié una media del 8% en la segunda mitad del afio, en comparacion
con la rentabilidad media del 4,5% para el resto de los afios.

El S&P 500 batié un nuevo récord y van 35 solo en 2021. Julio se ha estrenado por todo lo
alto, con dos de los principales indices de Wall Street en maximos y otro, acercandose a los
suyos. El S&P 500 sube un 0,52% hasta los 4.319,94 puntos y establece un nuevo maximo
historico. De hecho, en lo que llevamos de afio, el indice ha renovado maximos en 35
ocasiones. Por su parte, el Nasdaq 100 cotiza en positivo pero plano y bate otro récord en
los 14.560,05 enteros. El Dow Jones también termina en positivo, con una subida del 0,38%
en la sesidn del jueves y alcanza las 34.633,53 unidades. Si bien es un avance considerable,
todavia no es suficiente para alcanzar los 34.777,7 puntos, que son su maximo historico.

La variante delta no amenaza a los mercados e incluso podria impulsarlos, segun JP
Morgan. A pesar de la gravedad de la variante Delta del coronavirus, JP Morgan no parece
estar preocupado: segun sus analistas, esta nueva cepa podria impulsar las bolsas en EEUU
y aumentar los rendimientos de los bonos, gracias a la proteccion de las vacunas. "La
variante delta no deberia tener repercusiones significativas para la situacion de la pandemia
en los mercados desarrollados (por ejemplo, Europa y América del Norte, que han [hecho]
un gran progreso en las vacunas) debido al nivel de inmunidad de la poblacién", dijeron en
una nota los estrategas del banco, encabezados por el jefe global el estratega de mercados
Marko Kolanovic.

Efemérides
Un 2 de julio de 1961 fallecio Ernest Hemingway, escritor y periodista estadounidense, y uno
de los principales novelistas y cuentistas del siglo XX. Su estilo sobrio tuvo una gran influencia
sobre la ficcion del siglo XX, mientras que su vida de aventuras y su imagen publica dejo

huellas en las generaciones posteriores. Gano el Premio Pulitzer en 1953 por El viejo y el

mar y al afio siguiente el Premio Nobel de Literatura por su obra completa. Publicé siete

novelas, seis recopilaciones de cuentos y dos ensayos. Péstumamente se publicaron tres
novelas, cuatro libros de cuentos y tres ensayos. Muchos de estos son considerados clasicos

de la literatura de Estados Unidos.
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Valor indice Cambio Cambio Precio Cambio
4.319,94
S&P
4.078,89
EUR 1,19 0,00%
Euro Stoxx
3.588,78
CNY 6,47
Shangai Cmp
125.666,20
BRL 5,05
Bovespa
62.059,97
ARS 95,76
Merval

Foto del dia

"De cuevas" - El monasterio de Rila fue fundado en el siglo X por San Juan de Rila
conocido como lvan Rilski, un ermitafio canonizado por la Iglesia Ortodoxa. El templo
estd ubicacado en las Montanas Rila, en el profundo valle del rio Rilski, en la parte
occidental de Bulgaria, a mas o menos 120 kildmetros de la capital, Sofia. El complejo
sirvi6 como depositario de la lengua y cultura bulgaras en tiempos de dominio
extranjero. Durante la época del Despertar nacional bulgaro, el monasterio fue pasto
de las llamas en 1833 y fue reconstruido entre 1834 y 1862 con la ayuda de pudientes
bulgaros de todo el pais, bajo proyecto del arquitecto Alexi Rilets.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



