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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El lider mas grande no es necesariamente el que hace grandes cosas. Es el que
consigue que la gente haga las cosas mas grandes»

Ronald Reagan

Grafico del dia
Los salarios en EE.UU. estan aumentando, pero aun no lo
suficiente para mantenerse al dia con la inflacion

Eating Away

U.S. inflation reduces spending power from higher wages
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Los estadounidenses estan recibiendo aumentos salariales descomunales este afio por
parte de empleadores desesperados por mano de obra, pero los aumentos no estan a la
altura de los crecientes precios de los productos cotidianos. Los salarios estadounidenses
probablemente registraron una tercera ganancia mensual fuerte para impulsar un aumento
del 3.6% en junio con respecto al afio anterior, segun los pronosticos de los economistas
antes del informe de empleos del Departamento de Trabajo, que se publicara el viernes.
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Empresas como FedEx Corp. y el propietario de Olive Garden, Darden Restaurants Inc.,
estan aumentando los salarios para atraer personal. Al mismo tiempo, los precios de todo,
desde la leche hasta el alquiler de automoviles y los combustibles, estan subiendo a un ritmo
rapido, mermando esos ingresos. El indicador de precios al consumidor preferido de la
Reserva Federal aument6 3.9% en los 12 meses hasta mayo, el mas rapido desde 2008.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El BCRA super6 los US$7.000 M en compras desde diciembre y mantuvo a raya el délar
financiero. Pese a que en junio absorbié apenas un tercio del total adquirido en mayo, las
compras netas de divisas del Banco Central superaron este miércoles los US$7.000 millones
desde diciembre, al finalizar su séptimo mes consecutivo con saldo a favor en su
intervencién diaria en el mercado de cambios. La autoridad monetaria se alzd con casi
US$100 millones en la ultima rueda de junio, el mayor monto desde el 26 de mayo pasado,
para acumular a lo largo del mes casi US$730 millones (un 65% menos que los US$2.089
millones récord de mayo), que le posibilitaron mantener a raya al délar financiero.

El Banco Central volvié a asistir al Tesoro pero el semestre cerr6 con mas deuda que
emision. El Banco Central le transfirid el viernes pasado al Tesoro $90.000 millones en
concepto de utilidades. El dato se reflejara en las préximas horas en las planillas del BCRA.
Fue el monto que necesitd pedir el equipo de Martin Guzman para cubrir el pago de
aguinaldos y otros gastos que se concentran en este momento del afio. Con todo, Economia
sobrecumplié en la primera mitad del afio la meta de reduccién de la asistencia monetaria
presupuestada y logr6 reducirla a menos de la mitad de las fuentes financieras: se abastecio
en un 52% con deuda en pesos y en un 48% con emision. Ademas, cerrd el semestre con
un colchén de fondeo de cara a los meses mas desafiantes en materia financiera.

El S&P Merval acumuld en junio su tercera suba mensual consecutiva. La bolsa portefia
anoto en junio su tercera suba mensual consecutiva, al avanzar cerca de 5% en pesos, pese
a la paliza que tuvieron los precios en las Ultimas ruedas por la recategorizacion que tuvo el
pais por parte de MSCI. De esta manera, las ganancias del panel lider se redujeron mas de
la mitad el jueves, dia del anuncio. Este miércoles, el indice S&P Merval de BYMA retrocedid
un 0,95%, a 62.371,95 puntos, con lo que acumula una baja del 6,8% desde el jueves. El
riesgo pais de Argentina, medido por el banco JP Morgan subia cinco unidades, a 1.597
puntos basicos, tras superar de manera intradiaria las 1.600 unidades como nivel mas alto
desde mitad de mayo.
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Mercado global

El boom de la vivienda en EEUU divide a la Fed sobre la rapidez con la que aplicar el "tapering”.
Con el consenso del mercado ya descontando el comienzo del tapering (la reduccion en la
compra de deuda) por parte de la Reserva Federal a finales de 2021 o principios de 2022,
multiples altos funcionarios del banco central abogan por una reducciéon mas rapida en lo que a
los activos respaldados por hipotecas (MBS) se refiere. Tanto James Bullard (Fed de St. Louis)
como Eric Rosengren (Fed de Boston), Robert Kaplan (Fed de Dallas) o el gobernador de la Fed,
Christopher Waller, han manifestado en las ultimas jornadas su preocupacion sobre la fortaleza
de la demanda y los precios de la vivienda. La Fed ha comprado 982.000 millones de délares de
deuda hipotecaria desde el 5 de marzo del afio pasado y actualmente planea seguir comprando
al menos 40.000 millones de doblares cada mes.

La rentabilidad de los principales indices supera el 10% en el primer semestre del afio. Los
principales indices de Wall Street cierran este miércoles mes y también primer semestre del afio.
El Nasdaq 100 sube un 6,3% en junio, a pesar de caer un 0,12% en la sesion diaria, y se situa
en los 14.554,80 puntos, ligeramente por debajo del maximo histérico que establecié el martes
en los 14.572,75 enteros. Por otra parte, el S&P 500 repunta un 0,13% con respecto al martes y
bate otro récord en los 4.297,50 puntos. En el mes de junio, el indice se ha revalorizado un
2,27%. Por ultimo, el Dow Jones sube un 0,61% en la sesion y alcanza los 34.502,51 puntos,
aunque permanece por debajo de sus maximos (34.777,7 puntos). En el primer semestre del
ano, el Dow Jones gana un 12,7%; el S&P 500 sube un 14,47% y el Nasdaq 100 avanza un
12,9%.

Buena senal antiinflacionista, el oro sufre su mayor caida mensual de los ultimos 5 afios. Si hay
un término del que ultimamente estan pendientes analistas, inversores e incluso aquellas
personas ajenas al ambito financiero, ese es inflacién. Las previsiones sobre el retorno de este
fenbmeno a la economia mundial estdn marcando los pronésticos y el comportamiento de
muchos activos. Y es que, hasta la politica monetaria del banco central mas importante del
planeta, la Fed, esta sujeta a su evolucion. Y el oro no iba a ser diferente. El precio de la onza
de este metal lleva varias semanas tratando de recuperarse con poca conviccion de las fuertes
caidas que registr6 a mediados de mes, cuando Jerome Powell, presidente de la Reserva
Federal comunicaba tras la reunién del Comité de Mercados Abiertos de la Reserva Federal
(FOMC) que al menos se comenzaban a telegrafiar dos subidas de tipos para 2023.

Efemérides
Un 1° de julio de 1961 nacio Diana, princesa de Gales, también conocida como Lady Di. Fue
la primera esposa de Carlos de Gales, el heredero de la Corona britanica, con quien tuvo dos
hijos, Guillermo y Enrique. El activismo y el glamour de Diana la convirtieron en un icono

internacional y le valieron una popularidad duradera, asi como un escrutinio publico sin

precedentes, exacerbado por su tumultuosa vida privada. Su vida, obra e inesperada muerte

en un accidente de transito, acaecida el 31 de agosto de 1997, la convirtieron en un auténtico
mito de la cultura britanica y en un personaje extremadamente popular. Es considerada tal

vez la mujer mas famosa y fotografiada del mundo en aquella época.
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Pasion" - La Laguna Colorada es un lugar de cria para los flamencos andinos, aves
migratorias que se cuentan por miles en sus aguas ricas en minerales. Se encuentra
dentro de la Reserva Nacional de Fauna Andina Eduardo Abaroa, Bolivia, en el
altiplano potosino. La coloracion roja de sus aguas es debido a los sedimentos del
color rojo y pigmentos de algunos tipos de algas, los tonos del agua van de marrones
hasta rojos intensos. La laguna Colorada participaba en la eleccién de las Siete
maravillas naturales del mundo, aunque fue descartada adelantada la votacion.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



