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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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« Los obstaculos son esas cosas espantosas que ves cuando quitas los ojos de

tu objetivo»
Henry Ford

Grafico del dia
El S&P 500 y el Nasdaqg alcanzan maximos histéricos en una
jornada liderada por Facebook
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El mercado de valores de EE.UU. estableci6 nuevos méaximos histéricos este lunes,
impulsado por una victoria judicial para Facebook y una amplia fortaleza en las acciones de
tecnologia. EI S&P500 subi6é un 0,23% a 4.290,61 para su tercer cierre récord consecutivo,
mientras que el Nasdaq subi6é un 0,98% a un maximo histérico de 14.500,51. El promedio
industrial Dow Jones, sin embargo, cayé 150,57 puntos a 34.283,27 debido a que las
acciones de energia y transporte se vieron sometidas a la presion internacional. Las
acciones tecnolégicas estuvieron fueron las que lideraron los mercados el lunes, y las
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acciones de Apple y Salesforce sumaron mas del 1%. Facebook salté mas del 4% después
de que un tribunal federal de EE.UU. desestimara un caso antimonopolio contra la empresa,
de la Comisién Federal de Comercio, y cerr6 con una capitalizacion de mercado superior a
US$1 billén. Las acciones de semiconductores fueron un punto brillante el lunes, con Nvidia
subiendo un 5% y Broadcom subiendo mas de un 2%.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

El Riesgo Pais acumul6 9 subas en las ultimas 11 jornadas y tocd su maximo en un mes y
medio. El riesgo pais argentino anot6 este lunes su novena suba en las ultimas once
jornadas, y alcanzé su mayor nivel en mas de seis semanas, muy cerca de los 1.600 puntos
basicos, en medio de la caida de los bonos en délares, y de la bolsa portefia, luego de que
el mayor proveedor de indices del mundo MSCI, reclasificara la semana pasada al pais
como mercado "standalone" (independiente) por la prolongada aplicacion de controles de
capital. El indice medido por el banco JP.Morgan, subia un 0,8%, a 1.585 puntos basicos,
el mayor nivel desde el 13 de mayo pasado (1.592 puntos).

Economia obtuvo $173.885 millones en la udltima licitacion de junio. El Tesoro consiguiod
$173.855 millones en la Gltima licitacién de deuda en moneda local de junio y cerré el mes
con un financiamiento neto cercano a los $158.000 millones. De esta manera, el Ministerio
de Economia llega con un colchén de pesos importante al proximo bimestre julio-agosto, el
mas complicado en términos de vencimientos. Si bien los resultados del mes fueron
satisfactorios, en esta ultima rueda la Secretaria de Finanzas obtuvo un monto inferior al
buscado ya que pretendia sumar $240.000 millones a sus arcas.

Délar MEP corté racha de 4 subas consecutivas y CCL revirti6é fuerte aumento intradiario.
La intervencion de organismos publicos en la bolsa dio sus frutos este lunes ya que el dolar
MEP cort6 su racha alcista, que lo habia llevado a un récord histérico el viernes pasado, y
el CCL cerrd casi estable luego de exhibir un fuerte aumento intradiario. El contado con
liquidacion baj6 cuatro centavos a $164,86 luego de trepar hasta casi 3% en la primera parte
de la rueda. De esta manera, la brecha con el oficial retrocedi6 al 72,3%. En el mismo
sentido, el délar MEP descendi6 un 0,5% (75 centavos) a $162,78 tras cuatro subas
consecutivas. En este caso, el spread con el oficial se ubic6 en el 70,1%.
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Mercado global

El-Erian advierte: la Fed infravalora el alza de los precios y se juega otra recesién. En su
Ultima reunion, la Reserva Federal dej6 claro que espera que las presiones inflacionarias de
reduzcan en los proximos meses, cuando se normalicen los desequilibrios provocados por
la pandemia en los mercados, y cuando se caigan de las comparaciones interanuales los
momentos de deflacion profunda de los peores meses de la crisis. Pero para Mohamed EI-
Erian, el principal asesor econdmico de Allianz, la confianza de la Fed es exagerada, y la
inflacién pude salirse del control del banco central y desatar otra recesion. "Me preocupa la
historia de la inflacién”, dijo El-Erian este lunes en una entrevista en la cadena CNBC.
"Todos los dias veo pruebas de que la inflacion no es transitoria, y me preocupa que la Fed
se esté quedando atras y que tenga que ponerse al dia, y la historia da sefiales
preocupantes si acabamos en un mundo en el que la Fed tenga que recuperar terreno
perdido".

La inflacion vy el 'tapering' dictan el futuro de Powell en la Fed en 2022. En Washington D.C.
no se da puntada sin hilo. Es por ello que coincidencia, o no, el presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, emple6 el martes pasado para alivio del mercado un tono algo méas
acomodaticio en su comparecencia ante los legisladores estadounidenses. Sus palabras
ante el Subcomité de la Camara de Representantes sobre la Crisis del Coronavirus llegaron
un dia después de un encuentro con el presidente de EEUU, Joe Biden, y la secretaria del
Tesoro, Janet Yellen, y menos de una semana después de que el Comité de Mercados
Abiertos del banco central (FOMC, por sus siglas en inglés) sorprendiera al mercado con un
potencial adelanto de la primera subida de tasas de interés.

El petr6leo cae un 2% tras marcar nuevos maximos del afo el viernes. El precio de los
futuros del petroleo Brent cae alrededor de un 2% este lunes hasta la zona de los 74,6
dolares por barril, después de haber alcanzado los 76,18 délares el viernes pasado, lo que
supuso marcar un maximo anual. En lo que va de afo, el crudo de referencia en Europa se
revaloriza un 44%. Asimismo, los futuros de West Texas ceden en torno a un 1,7% y se
sitian en la zona de los 72,8 délares por barril. El viernes tambien batié un récord anual en
la zona de 74,05% doblares por barril. En lo que va de afio, el crudo estadounidense acumula
una rentabilidad del 50%. La alianza OPEP+ espera que los mercados de petréleo
mundiales permanezcan deficitarios este afio si se mantiene la produccion constante, segin
informa Bloomberg.

Efemérides
El 29 de junio de 2007, Apple lanza el smartphone que provoco un antes y un después

en el mercado de teléfonos moviles: El iPhone. Meses antes, en un gran evento, se

presenté de manera oficial el iPhone, en esa ocasion Steve Jobs dijo: “He estado
esperando esto durante dos afos y medio y en la actualidad, Apple va a reinventar el
teléfono”. Apple presento el iPhone como una combinacion de tres dispositivos: un iPod
de pantalla panoramica con controles tactiles, un revolucionario teléfono movil” y un

avanzado dispositivo de Internet.
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios

4.290,61
1,48%
S&P

4.089,91

-0,19% EUR 1,19
Euro Stoxx

3.606,37

3,10% CNY 6,46
Shangai Cmp
127.429,20
3,70% BRL 4,93
Bovespa
64.150,87
16,66% ARS 95,60
Merval

Foto del dia

"Paso a paso" - El Monasterio de San Miguel de las Cupulas Doradas es un monasterio
de Kiev. Se encuentra en la parte occidental del rio Dniéper, al borde de un risco y al
noreste de la Catedral de Santa Sofia. Originalmente construido en la Edad Media por
Sviatopolk Il, el monasterio se compone de la catedral, del refectorio de San Juan el
Divino, construido en 1713, la Puerta Econdmica, construida en 1760, y el campanario
del monasterio que fue afadido entre 1716 y 1719. El exterior de la estructura fue
reconstruido en el siglo XVIII al estilo del barroco ucraniano, mientras el interior
contintia con su estilo bizantino original.




29/06/2021

(’:) CRITERIA'  Zgmmsmmmo _www.criterialatam.com

_ m [criteria-investment

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



