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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

( ) Scluciones persona’izedas
para inversoras unicos

«Si realmente quieres la clave del éxito, empieza por hacer lo contrario de lo que

hacen los demas»
Brad Szollose

Grafico del dia
Wall Street iguala en rentabilidad a Europa en el afio si se suma el
dolar

Cotizacién del S&P 500, con euro como moneda base (puntos)
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La depreciacion de cerca del 2,5% del euro frente al délar en lo que va de afio empata la
rentabilidad del S&P 500 y el EuroStoxx 50 en 2021 para el inversor de la eurozona. El
principal indice de Wall Street acumula una subida del 13,5% desde el primero de enero y
la referencia del Viejo Continente un 16% en el mismo periodo. Unas ganancias que
practicamente se igualan con el efecto divisa. "Desde finales de mayo, el dolar se ha
recuperado con fuerza, y la mayor parte de la apreciacion se produjo después de la reunién
sobre politica monetaria de la Reserva Federal del 16 de junio [el euro llegd a caer un 2%
en apenas dias, hasta perder los 1,19 délares por primera vez desde marzo]", observa el
equipo de analistas de BofA. Desde que la institucion incluyoé dos subidas de los tipos de
interés en 2023 entre sus objetivos y definitivamente introdujo el debate sobre la retirada de
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estimulos y la reduccion de las compras de deuda (el tapering), el mercado de divisas se ha
visto conmocionado y ha quedado claro que el ciclo del euro dentro de la recuperacion
econdmica global va mas retrasado que el del dolar.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

ADR cayeron hasta 10% en Wall Street tras recalificacion de Argentina a mercado
independiente. Las acciones y los bonos argentinos sufrieron este viernes un derrumbe
generalizado en sus cotizaciones, en una jornada en la que el dolar blue se dispar6 los $174,
producto de la inesperada decision del mayor proveedor de indices del mundo, MSCI, de
reclasificar al pais como mercado 'standalone' (independiente) ante la vigencia de los
controles cambiarios. Los operadores preveian una caida a mercado "frontera", desde
"emergente", pero la sorpresa se generd con el nuevo nivel de retroceso que ubica al pais
en linea con activos de Jamaica, Trinidad y Tobago, Zimbabwe, Libano o Palestina, por
fuera del radar del circuito financiero global. Acusando el impacto de la decision del MSCI,
los ADRs de empresas argentinas se derrumbaron en Nueva York, hasta el 10%, caida que
sufri6 Adecoagro. También bajaron con fuerza los papeles de Supervielle (-7,3%); Edenor (-
6,8%); Pampa Energia (-6,8%); e YPF (-6,3%).

La industria pyme creci6 47% anual en mayo y 11% respecto de abril. La produccion de la
industria de las Pequefias y Medianas empresas (Pymes) en la Argentina crecié 47 por
ciento en mayo frente a igual mes de 2020 y 11,1 por ciento respecto de abril pasado, segun
un informe difundido hoy por la Confederacién Argentina de la Mediana Empresa (CAME).
"La produccién de las pymes industriales continu6 mostrando sefales de recuperacion en
mayo, pero con grandes diferencias entre empresas. Si bien estadisticamente se crece, ya
que comparada con 2020 la actividad registra un repunte importante especialmente en
aquellos sectores que mas cayeron el afo pasado, seis de cada diez industriales sefialan
que la situacién de su firma todavia es regular o mala", indicé la CAME.

El délar solidario subi6é casi 50 centavos en la semana y el BCRA compré s6lo US$70
millones. El délar solidario subi6é 46 centavos a $166,63, segun el promedio del BCRA, en
sintonia con el délar mayorista avanz6 23 centavos a $95,60 a la semana. EI MEP avanz6
mas de 2% y marcéd un récord historico este viernes. El délar CCL subi6 0,6% (96 centavos)
a $164,90 este viernes pero en el acumulado semanal exhibié un leve retroceso de 11
centavos ante la intervencion de organismos oficiales en la bolsa. En este caso, la brecha
con el oficial se ubicé al cierre de la semana en el 72,5%. El Banco Central acumulb compras
de US$70 millones en la semana, el menor nivel en dos meses, con lo que en el mes anota
un saldo positivo de US$610 millones, casi 70% que en igual periodo de mayo (US$1.842),
mes récord.
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Mercado global

Para el Bank of América "es demasiado pronto para ponerse defensivos". Sebastian
Raedler, estratega de Bank of America (BofA), asegura en un comentario de este viernes
que, aunque es "probable que el impulso de crecimiento [econémico] en EEUU haya tocado
techo", todavia es "demasiado pronto" para volverse defensivos a la hora de invertir. Para
el mercado del Viejo Continente, la entidad estadounidense anticipa "una subida adicional
del 5% para el Stoxx 600" hasta agosto y "un rendimiento superior al 10% para los [valores]
ciclicos frente a los defensivos, las acciones value frente a las de crecimiento y las pequefias
capitalizaciones frente a las grandes".

El mercado de OPI nunca ha estado mas candente de lo que esta ahora. Las empresas
estan corriendo hacia los mercados publicos como nunca antes, aprovechando los precios
de las acciones récord. Se ha recaudado un maximo histérico de casi US$350 mil millones
en ofertas publicas iniciales en los primeros seis meses de este afo, segun datos
compilados por Bloomberg, superando el pico anterior de US$282 mil millones de la segunda
mitad de 2020 y enriqueciendo a empresarios y banqueros de igual forma. Cuando comenzé
la carrera por las OPI el afio pasado, la tecnologia para mantenerse en casa (por los
lockdown) dominaba la escena, aprovechando el interés de los inversores en cualquier cosa
digital, mientras que las empresas de adquisicion con fines especiales también inundaron el
mercado. Este afio, con las acciones que contindan subiendo, la tendencia se ha ampliado
para incluir empresas de energia renovable y minoristas en linea.

El petroleo sube mas de un 3% en la semana. La semana acaba con un fuerte empujon para
el precio del petroleo. El precio del crudo Brent sube un 0,7% en la sesion del viernes y
alcanza la zona de los 76,1 dblares por barril. Con respecto al viernes pasado, el crudo de
referencia en Europa repunta en torno a un 3,5%. En lo que va de afio, el Brent acumula
una rentabilidad del 47%. Por su parte, los futuros de West Texas registran un ascenso del
1% este viernes y se sitlan en la zona de los 74 dblares por barril. En el conjunto de la
semana, el crudo estadounidense sube un 3,4% y en lo que llevamos de ejercicio, un 52,6%.

Efemérides

Un 28 de junio de 1712 nacié Jean-Jacques Rousseau. Fue un polimata suizo
francofono. Fue a la vez escritor, pedagogo, filésofo, musico, botanico y naturalista, y
aunque fue definido como un ilustrado, presento profundas contradicciones que lo
separaron de los principales representantes de la llustracion, siendo considerado uno de
los primeros escritores del prerromanticismo. Sus ideas imprimieron un giro copernicano
a la pedagogia centrandola en la evolucion natural del nifio y en materias directas y
practicas, y sus ideas politicas influyeron en gran medida en la Revolucion francesa y en

el desarrollo de las teorias republicanas.
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Foto del dia

"Retratado" - Kapellbriicke es un puente que atraviesa el rio Reuss en la ciudad de
Lucerna. Es una de las mayores atracciones turisticas de la ciudad helvética vy,
después del monte Cervino, es uno de los lugares mas fotografiados por los turistas
en Suiza. El Kapellbriicke era el puente de madera mas antiguo de Europa y el
segundo mas largo (204,70 metros). Fue construido en 1365 y conecta la ciudad
antigua con la nueva de Lucerna. El puente era mas largo, pero sufrié un incendio que
lo dafnd severamente. En 1835, la parte dafiada, de aproximadamente 75 metros, fue
eliminada del puente.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



