< "-'
" 23/06/2021
Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Nunca encontraras tiempo para nada. Si quieres tiempo, debes conseguirlo»

Charles Burton

Grafico del dia
Las acciones contindan su repunte gracias a las declaraciones de
Powell sobre la inflacidn

Stocks Climb
S&P 500 gains after Powell's remarks
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Las acciones subieron después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell,
reiterd su opinion de que las presiones inflacionarias seran transitorias incluso después de
un aumento notable en los Ultimos meses. El S&P500 extendié las ganancias a un segundo
dia, ya que el jefe de la Fed dijo que tiene "un nivel de confianza" en que los precios
eventualmente bajaran, al tiempo que sefal6 que seria "muy, muy poco probable" ver el tipo
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de inflacion al estilo de la década de 1970. En una declaracion ante el Subcomité Selecto
de la Camara el martes, Powell también dijo que un entorno de inflacion del 5% no seria
aceptable, e instd a tener paciencia para evaluar los datos sobre precios. "Asi que la inflacién
es mayor de lo que esperaban", dijo Art Hogan, estratega jefe de National Securities. “Esa
parte es verdad. Pero la parte de eso va a forzar su mano mas rapido de lo que pensamos
es la parte a la que él esta presionando. Creo que los mercados se han calmado al respecto".

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos recortaron pérdidas y S&P Merval gané 1,2% tras acuerdo con el Club de Paris. Los
bonos argentinos recortaron sus pérdidas sobre el final de la jornada luego de un primer
acuerdo entre el pais y el Club de Paris por una deuda de u$s2.400 millones. En la misma
sintonia, las acciones se dieron vuelta en el transcurso de este martes y lograron cerrar con
alzas de hasta 4,7%. En el segmento de renta fija, titulos como el Global 2035 que habia
comenzado la rueda con pérdidas superiores al 3%, culminaron con bajas en torno al 2%.
Por su parte, el indice accionario S&P Merval de BYMA revirtié pérdidas iniciales y cerr6 con
un alza del 1,2% hasta los a 65.902 puntos. En la bolsa de Nueva York, muchos ADRs
también se dieron vuelta. Entre las ganancias se destacaron las del sector energético.

Impuesto a las grandes fortunas gener6 superavit fiscal. El aporte extraordinario le permitié
al Gobierno lograr el segundo superavit primario del afio, esta vez por $25.714 millones. Sin
contar ese ingreso de una sola vez, el déficit se mostrd también relativamente moderado,
de la mano del ajuste en jubilaciones, salarios de estatales y envios a las provincias: fue de
“apenas” $54.520 millones. Los datos fueron publicados por la Secretaria de Hacienda, que,
aunque las cuentas le dieron superavitarias en mayo, titul6 su comunicado oficial informando
el mencionado déficit de $54.520 millones. Es decir, no contando los ingresos del aporte
extraordinario en las cuentas finales. Pero lo cierto es que el ingreso de Unica vez también
es utilizado para gastos que ocurren por el caracter extraordinario de la pandemia.

Mayo fue el mes de mayor superavit comercial en 2021. Mayo fue otro mes favorable en
materia de ingreso de divisas via comercio exterior. De hecho, fue el mes de mayor superavit
para la balanza de bienes. Asi, el resultado comercial marcd un positivo de 1.623 millones
de doblares, de la mano de unas exportaciones que crecieron 33,2% respecto a mayo del
2020. Esa mejora se explicd por el alza en los precios internacionales de los commodities,
ya que en cantidades fisicas hubo una caida de 1,5%. Los datos fueron publicados por el
Indec a través del informe del Intercambio Comercial Argentino (ICA) correspondiente a
mayo. Las importaciones, en cambio, crecieron 62,4%, impulsadas por el repunte de la
actividad econdémica, con un fuerte crecimiento de las compras externas destinadas a la
inversién, tanto en maquinarias como en insumos y accesorios para los bienes de capital.
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Mercado global

Presidente de la Fed afirma que no subiran las tasas solo por temor a la inflacién. El
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, reafirmé el martes la intencion del Banco
Central de Estados Unidos de fomentar una recuperacion “amplia e inclusiva” del mercado
laboral, y de no subir las tasas de interés con demasiada rapidez basandose Unicamente en
el temor a una inflacibn que se avecina. “No subiremos los tasas de interés de forma
preventiva porque temamos la posible aparicion de la inflacion. Esperaremos a tener
pruebas de una inflacion real o de otros desequilibrios”, dijo Powell en una comparecencia
ante una comisién de la Camara de Representantes de Estados Unidos.

El Nasdaq bate otro récord con las garantias de Powell. Los principales indices de la bolsa
estadounidense terminan la sesién del martes en positivo. El Dow Jones sube un 0,20%
hasta os 33.945,58 puntos; el S&P 500 repunta un 0,51% y alcanza las 4.246,44 unidades;
el Nasdaq Compuesto registra un ascenso del 0,79% vy se sitla en los 14.253,27 enteros, y
el Nasdag 100 sube un 0,94% hasta los 14.270,42 puntos. Sin embargo, so6lo estos dos
ultimos, los indices tecnoldgicos, han establecido hoy un nuevo maximo histérico en su
cotizacion. Las subidas se atribuyen a las palabras pronunciadas por Jerome Powell,
presidente de la Reserva Federal, que reiter6 su opinion de que las presiones inflacionarias
seran transitorias.

Un fondo briténico echa el cierre tras su apuesta contra GameStop. El hedge fund britanico
White Square, dirigido por Florian Kronawitter, ha comunicado a los inversores el cierre de
su fondo principal y la devolucién del capital este mes, después de una revisién de su modelo
de negocio, segun indicaron a Financial Times fuentes conocedoras de la situacién del
fondo, que sufri6 importantes pérdidas durante el rally de enero de las 'acciones meme' por
su apuesta en contra de GameStop. Segun el periddico, el gestor del fondo habria explicado
la decision de cerrar por el cuestionamiento del modelo "largo-corto" en las inversiones en
renta variable, apuntando que "hay demasiados peces en el estanque con la misma
estrategia largo-corto" y un exceso de oferta de capital, recoge EP.

Efemérides

Un 23 de junio de 1912 nacio Alan Mathison Turing. Fue un matematico, légico, informatico
tedrico, criptografo, filosofo, bidlogo tedrico, maratoniano y corredor de ultradistancia
britanico. Es considerado uno de los padres de la ciencia de la computacion y precursor de
la informatica moderna. Proporciono una influyente formalizacion de los conceptos de
algoritmo y computacion: la maquina de Turing. Formulé su propia version que hoy es
ampliamente aceptada como la tesis de Church-Turing. Durante la sequnda guerra mundial,
trabajo en descifrar los codigos nazis, particularmente los de la maquina Enigma, y durante
un tiempo fue el director de la secciéon Naval Enigma de Bletchley Park. Se ha estimado que

su trabajo acorto la duracion de esa guerra entre dos y cuatro anos.
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Foto del dia

"Bloque sobre bloque" - El Edificio Chrysler es un rascacielos de estilo art déco situado
en la interseccién de la Calle 42 con Lexington Avenue, en el East Side de Midtown
Manhattan, Nueva York, en el barrio de Turtle Bay. Con 77 plantas y 319 metros de
altura, fue el edificio mas alto del mundo durante once meses, hasta que lo superoé el
Empire State Building en 1931. Sigue siendo el edificio de ladrillos mas alto del mundo,
aunque su estructura es de acero. A fecha de 2018, es el octavo edificio mas alto de
Nueva York, empatado en altura con el New York Times Tower.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



