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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No esperes a alcanzar tu meta para estar orgulloso de ti mismo. Debes estar
orgulloso de ti mismo a cada paso que des»
Karen Salmansohn

Grafico del dia
La caida de Bitcoin mas cercana a los US$30,000 despierta
temores de una liquidacién mas profunda

Rangebound

Bitcoin's plunge toward $30,000 pushes it to low end of recent range

“MXBT-USD Cross Rate - Last Price M SMAVG (50) (XBTUSD BGN) 41456.60 ~ SMAVG (200) (XBTUSD BGN) 43156.34

+60000

+50000

40000 g
o
»

30000

20000

+10000

Sep Dec Mar Jun
2020 2021

Source: Bloomberg

La caida de Bitcoin hacia los US$30,000 en medio de la continua "represion" a las
criptomonedas en China esta avivando los temores de una liquidacion mas profunda. El
Bitcoin cay6 hasta un 4,3% y se cotizaba a alrededor de $ 32,240 a las 9:08 a.m. en Hong
Kong. El Ether, que ocupa el segundo lugar en capitalizacion, cayd un 4,2% en un momento
y el indice Bloomberg Galaxy Crypto mas amplio, un 5,7%. El sector esta bajo presiéon
después de que el Banco Popular de China dijera el lunes que habia convocado a
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funcionarios de sus bancos mas grandes, asi como a AliPay, a una reunién para reiterar la
prohibicion de los servicios de criptomonedas. Una ruptura concluyente por debajo de
US$30,000 significaria un "golpe masivo" a la recuperacién y posiblemente una "fuerte
actividad de ventas" en el mercado de criptomonedas, escribi6 Pankaj Balani, director
ejecutivo de la bolsa de derivados de activos digitales Delta Exchange. Pero espera que la
moneda se recupere y desafie los US$40,000 en las proximas semanas.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval sufrié su mayor retroceso semanal en 2 meses ante mayor aversion global
al riesgo. Las acciones y los bonos argentinos cerraron el dia y la semana en baja,
arrastrados por un incremento global en la aversion al riesgo, con los inversores buscando
al délar como refugio, en medio del temor ante nuevos comentarios desde la Reserva
Federal estadounidense sobre el futuro de la politica monetaria. El indice accionario S&P
Merval de BYMA retrocedi6 un 2%, a 65.135,81 puntos, con lo que acumul6 en la semana
una caida de 1,5%, la mas importante desde mediados de abril. Medido en délares CCL, el
panel lider volvié a ubicarse por debajo de los 400 puntos (cerré en 395), algo que no ocurria
desde principios de mes.

La Provincia de Buenos Aires extiende canje hasta el 2 de julio y siguen negociaciones. El
Gobierno de la provincia de Buenos Aires extendi6 este lunes hasta el 2 de julio el periodo
de presentacion de 6rdenes para canjear los bonos elegibles por mas de US$7.000 millones,
al ratificar a los acreedores que encara "una negociacion de buena fe", segun fuentes del
Ministerio de Hacienda y Finanzas bonaerense. Pese a las declaraciones del Comité de
acreedores de la Provincia al finalizar el ultimo periodo de conversaciones restringidas, la
Provincia y varios de sus principales tenedores de bonos bajo ley extranjera contindan
trabajando para arribar a una solucion definitiva al problema de sostenibilidad de deuda.

Las fabricas sortearon la "segunda ola" y sostienen la actividad. La industria logro sortear lo
peor de la segunda ola sin caer en términos de actividad productiva. Al 16 de junio, en ningun
momento los niveles dejaron de crecer al comparar contra los mismos dias de 2020. Y
tampoco al contrastar con las mismas semanas de 2019. Mayo termind con una mejora de
2,3% respecto al mismo mes del 2019 y junio oscila entre un crecimiento de 0,6% y 3,8%
en la misma comparacion. La segunda ola, con todo, gener6 un estancamiento y se espera
que el Indec refleje en mayo una caida respecto a los niveles del abril previo. Los datos
fueron publicados por el Centro de Estudios para la Produccion (CEP XXI), del Ministerio de
Desarrollo Productivo, a través del informe Panorama Productivo correspondiente a junio.
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Mercado global

La curva de tipos en EEUU se aplana y las expectativas de inflacion desaparecen. Desde
que la Reserva Federal mostré la semana pasada un perfil mas duro, el mercado esta
emitiendo sefiales confusas de dificil interpretacion. Al mismo tiempo las expectativas de
inflacién se estan derrumbando, los intereses a largo plazo de la deuda americana estan
descendiendo a pesar de la perspectiva de la subida de tipos y las materias primas sufren
un fuerte frenazo. Para algunos analistas estos movimientos del mercado significan que la
Fed no irdn muy lejos con sus subidas de tipos. Y mientras tanto para la bolsa es un buen
momento para entrar en las caidas. El rendimiento de los bonos del Tesoro a 30 afios ha
caido por debajo de 2% por primera vez desde el mes de febrero y se estd aplanando la
curva en EEUU. La diferencia entre la deuda a cinco afios con el bono a 30 afios se redujo
a su menor nivel desde diciembre.

Wall Street firma un lunes redondo y el Dow Jones sube un 1,76%, recuperando 586 puntos.
La semana ha empezado en positivo en la bolsa estadounidense. El Dow Jones registra un
ascenso del 1,76% hasta los 33.876,97 puntos y recupera de golpe 586,89 puntos basicos
en la sesion del lunes. Por otra parte, el S&P 500 sube un 1,40% hasta las 4.224,79
unidades, y el Nasdag 100 remonta un 0,62% y alcanza los 14.137,23 puntos. En ningin
caso los indices han superado sus ultimos niveles de maximos histéricos que el Nasdaq 100
establecié la semana pasada en los 14.163,81 puntos.

China deja de acaparar materias primas para intentar pinchar la burbuja global de inflacién.
China esta intentando actuar como una suerte de banco central global a través del control
que ejerce (0 que cree ejercer) sobre las materias primas. El 'gigante asiatico' fue acusado
de acaparar materias primas durante la fase mas dura del covid-19, ayudando a generar un
rally alcista que ha sido denominado por muchos como un nuevo superciclo de las materias
primas. Pues esa politica, junto a la recuperacién global de la economia y otros factores, ha
disparado el precio de metales, petréleo, alimentos... generando una oleada de inflacién que
Pekin busca desinflar sacando al mercado parte de sus reservas.

Efemérides

Un 22 de junio de 1949 nacio Mary Louise Streep, mayormente conocida como Meryl
Streep. Es una actriz y cantante estadounidense de teatro, cine y television, candidata en
21 ocasiones al premio Oscar. Debuté en teatro con "The Playboy of Seville" en 1971 y fue
nominada posteriormente al premio Tony por "Recuerdo de dos lunes" y "27 vagones llenos

de algodon" en 1976. En 1978, recibié el premio Emmy por su protagénico en la serie

Holocausto y fue candidata por primera vez al Oscar por The Deer Hunter el mismo afio,

premio que gano posteriormente por las cintas Kramer vs. Kramer (1979), La decision de
Sophie (1982) y La dama de hierro (2011). Gracias a The Post, Streep ostenta el mayor
numero de nominaciones a este galardon, 21, mas que ningun otro actor o actriz en la

historia.
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 aiios

4.224,79
1,50%
S&P
4.112,33
-0,20% EUR 1,19
Euro Stoxx
3.529,86
3,17% CNY 6,46
Shangai Cmp
129.264,96
3,75% BRL 5,01
Bovespa

65.136,00
14,57% ARS 95,37
Merval

Foto del dia
"Inaccesible" - La meseta de Ennedi, situada en el nordeste de Chad, en la regién de
Ennedi, es un enorme bastion de arenisca en el Sahara. Se considera una de las
regiones mas remotas del planeta, cerca de las fronteras con Libia y Sudan y rodeada
de arena por todas partes, que invade los profundos cafiones que la surcan, y que solo
se atreven a cruzar las caravanas. No hay carreteras y se necesita un todo terreno
para adentrarse en las gargantas y planicies interiores. El macizo fue declarado
Patrimonio de la Humanidad por la Unesco en 2016. Toda la regidén esta formada por

arcos y pilares de piedra de grandes dimensiones, parecidos a los de Utah, en Estados
Unidos.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



