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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Apunta por encima de la marca para dar en el blanco»

Ralph Waldo Emerson

Grafico del dia

Las solicitudes por desempleo en EE.UU. vuelven a aumentar por
primera vez desde abril

Inesperado incremento
Solicitudes por desempleo en EE.UU. suben por primera vez desde abril
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Las solicitudes de beneficio por seguro de desempleo estatal de Estados Unidos aumentaron
levemente por primera vez desde fines de abril, en lo que probablemente es un bache temporal
para un mercado laboral que, por lo demas, esta mejorando a medida que la economia se reabre.
Las solicitudes iniciales en los programas estatales regulares aumentaron en 37.000 a 412.000
en la semana que termin6 el 12 de junio, informé el jueves el Departamento del Trabajo. La
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estimacion mediana de una encuesta de Bloomberg a economistas era de 360.000 solicitudes.
El aumento de las solicitudes se concentrd en tres estados: Pensilvania, California y Kentucky.
Pese al incremento, los despidos han disminuido significativamente en los ultimos meses a
medida que disminuyen los problemas de salud y las empresas aumentan las contrataciones.
Los economistas pronostican una mejora sostenida en el mercado laboral hasta fin de afio, con
la expectativa de que la tasa de desempleo caera por debajo de 5% para fines del cuarto
trimestre.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs argentinos se hundieron hasta 7,1% en Wall Street ante nerviosismo por la Fed. Luego de
que la Reserva Federal advirtiera que podria empezar a reducir sus compras de bonos antes de
lo previsto, las acciones argentinas cayeron en forma generalizada este jueves en Wall Street,
con bajas que, en algunos casos, superaron el 7%, en linea con la tendencia de los principales
mercados del mundo, en una jornada en la que se derrumbaron los commodities, sobre todo los
agricolas. Frente a este panorama, el indice accionario S&P Merval de BYMA cedié un 1,7%, a
66.440,20 puntos, contra el nivel récord de 69.688,41 unidades alcanzado una semana atras. La
Bolsa acumula una mejora del 12,1% en junio.

La CNV aprobara fondos comunes de inversion focalizados en el sector inmobiliario. La Comision
Nacional de Valores anuncié que aprobara "un namero significativo" de fondos en el rubro
inmobiliario, de modo de acercar nuevos vehiculos de inversidn colectiva para impulsar la
construccion a través de la articulacion publico-privada, con el objetivo de reactivar la economia
real. El anunci6 estuvo a cargo del presidente de la CNV, Adrian Cosentino, en un encuentro
virtual que mantuvo esta tarde con representantes camaras institucionales del sector, bolsas de
comercio provinciales, fondos privados y estudios juridicos para evaluar el funcionamiento de
estos productos.

El dolar MEP registré su mayor suba diaria en dos semanas y superd los $160. El délar MEP
anoto6 este jueves su mayor suba diaria en dos semanas, para superar los $160, mientras que,
por el contrario, el dolar CCL registré su décima suba consecutiva, luego de operar en alza
durante casi toda la jornada, y sobrepasar incluso, los $166. En este sentido, el también
denominado dolar "Bolsa" avanz6 $1,22 (+1,1%) hasta los $160,41, lo que llevo el spread con el
dolar mayorista, que regula el BCRA, a ubicarse en el 68,2%. Por su parte, el dolar CCL cedi6
cinco centavos a $164,03, tras llegar a superar los $166 en la jornada. En este marco, la brecha
con la cotizacion oficial mayorista se ubicé en el 72%.
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Mercado global

El Nasdag 100 bate otro récord mientras Dow y S&P caen. Si bien los valores tecnolégicos iban
algo rezagados ultimamente con respecto al resto, el Nasdaq 100 despunta este jueves con un
nuevo maximo historico: el indice sube en torno a un 1,3% hasta las 14.163,81 unidades. En lo
que va de ano, el selectivo acumula una rentabilidad del 9,90%. En cambio, el Dow Jones cae
un 0,62% y se situa en los 33.823,45 puntos; mientras que el S&P 500 se deja un ligero 0,04%
hasta los 4.221,86 enteros. Aun asi, en lo que llevamos de ejercicio el Dow Jones se revaloriza
un 10,51% y el S&P 500 gana un 12,40%.

Resaca de la Fed: aumentan los riesgos de tantrum y una potencial subida de tasas el préximo
afo. La dltima reunion del Comité de Mercados Abiertos de la Reserva Federal (FOMC, por sus
siglas en inglés) trajo consigo un mensaje implicito. Por mucho que su presidente, Jerome
Powell, insistiera en que las presiones inflacionarias seran transitorias, tanto las perspectivas
econdmicas como el diagrama de puntos (dot-plot), donde se proyecta el rumbo de las tasas de
interés, revelan un grupo de funcionarios menos tolerante a un rebasamiento de la inflacion de
lo que se pensaba. Al menos eso indican desde PIMCO. "El enfoque de los participantes en el
FOMC ha pasado de gestionar los riesgos a la baja de la economia a gestionar los riesgos al
alza de las expectativas de inflacion" explican en su andlisis. Al fin y al cabo, 7 de los 18 miembros
del Comité esperan ya que las tasas sean mas altas a finales del préximo ano.

El nuevo horizonte de tipos de la Fed eleva la presion sobre la deuda europea. EI BCE no cambié
ni una coma de su politica monetaria la semana pasada, a pesar de las mejores perspectivas
para el crecimiento y la inflaciéon en la zona euro. Sin embargo, el anuncio de la Fed por el que
sugiere dos subidas de tipos de interés en 2023 provocaba hoy ventas en la deuda soberana
europea y confirmaba en el mercado un horizonte de retirada de estimulos monetarios en la
mayor economia del mundo, con onda expansiva en el conjunto de los bonos a nivel global. La
deuda soberana europea reaccion6 el jueves con ventas al tono mas duro avanzado por la Fed.
El rendimiento del bono aleman subi6 del -0,25% al -0,175% —en parte también por rumores que
apuntan a que Alemania emitird mas deuda de lo previsto en 2022—, mientras que el del bono
espanol subibé 5 puntos basicos, al 0,44% y el del italiano, otro 7 puntos basicos, al 0,838%.

Efemérides

Un 18 de junio de 1942 nacio Sir James Paul McCartney, compositor y musico britanico.
Junto a John Lennon, George Harrison y Ringo Starr, gané fama mundial por ser el bajista y
uno de los cantantes de la banda de rock The Beatles, reconocida como la mas popular e
influyente en la historia de la musica moderna. Su asociacion compositora con Lennon es,
posiblemente, la mas célebre del siglo xx. Ha sido incluido dos veces al Salon de la Fama
del Rock (como miembro de The Beatles en 1988, y como artista individual en 1999), y se
le ha reconocido con veintitun Premios Grammy. McCartney, Lennon, Harrison y Starr
fueron nombrados miembros de la Orden del Imperio Britanico en 1965, y en 1997, fue

elevado al rango de caballero por sus servicios a la musica.
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Foto del dia

"Murallas de agua" - Pura Ulun Danu Beratan, o Pura Bratan, es un importante templo
hindd Shaivite Shiva en Bali, Indonesia. El complejo del templo esté a orillas del lago
Bratan en las montanas cerca de Bedugul. El agua del lago sirve a toda la region; aguas
abajo hay muchos templos de agua mas pequenos que son especificos de cada nexo de
riego. En Bali, los templos hindues se conocen como "pura", y estan disefiados como
lugares de culto al aire libre en recintos amurallados.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



