17/06/2021
Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Estar preparado es importante, saber esperar lo es aun mas, pero aprovechar el

momento adecuado es la clave de la vida»
Arthur Schnitzler

Grafico del dia

La inflacion fuerza la mano de la Fed, que ya atisba hasta dos
subidas de tasas en 2023

The Fed's New Dot Plot
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Bajo el acecho de las presiones inflacionarias, el Comité de Mercados Abiertos de la Reserva
Federal (FOMC) dej6 intacta su politica utraacomodaticia al cierre de su reunién de dos dias. El
precio del dinero se mantuvo en un rango del 0% y el 0,25% mientras que el banco central
mantendra sin cambios sus compras mensuales de 80.000 millones de dblares en bonos del
Tesoro y 40.000 millones de dolares en activos respaldados por hipotecas. "Los avances en la
vacunaciéon han reducido la propagacion del covid-19 en Estados Unidos. En medio de este
progreso y del fuerte apoyo politico, los indicadores de actividad econdémica y empleo se han
fortalecido. Los sectores mas afectados por la pandemia siguen siendo débiles, pero han
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mostrado una mejora", rezd el comunicado. En el mismo se recalc6 como la inflacién ha
aumentado, "reflejando en gran medida factores transitorios" mientras las condiciones
financieras generales siguen siendo acomodaticias, en parte como consecuencia de las medidas
politicas de apoyo a la economia y del flujo de crédito a los hogares y las empresas
estadounidenses.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval cerr6 con ligera alza tras anuncio de la Fed. La bolsa de Buenos Aires cerr6 con
ligero sesgo alcista el miércoles, mientras los inversores se mostraban prudentes antes de una
licitacion de deuda del Gobierno y tras el anticipo de la Reserva Federal estadounidense de que
subira la tasa de interés méas adelante. El indice accionario S&P Merval de BYMA gan6 un 0,85%
al cierre provisorio de 67.575,54 puntos, contra el nivel récord de 69.688,41 unidades alcanzado
el jueves ultimo. Las compras se mantuvieron alentadas por los rubros energéticos y financieros.

Tesoro captd cerca de $65.600 millones en segunda licitacion del mes. El Tesoro colocé cerca
de $65.600 millones en segunda licitacién del mes, con lo que acumula financiamiento neto por
$228.400 millones, al tiempo que la reconversion de Boncer 2021 redujo los vencimientos de
julio por unos $188.350 millones. En esta licitacion, el men( de instrumentos ofrecidos estuvo
conformado por 5 titulos con vencimientos en 2021 y 2022. Se reabrieron las letras (LEDE y
LEPASE) con vencimiento 30 de septiembre y 30 de noviembre de este afio. A su vez, se produjo
la reapertura de las letras a descuento ajustable por CER con vencimiento en marzo y mayo del
2022.

La inflacion de mayo fue 3,3%, segun el INDEC. EI INDEC dio a conocer este miércoles que la
inflaciébn de mayo se desaceler6 al 3,3%, la menor cifra desde diciembre de 2020. Las subas en
alimentos y bebidas, la divisién de mayor incidencia en el indice de Precios al Consumidor (IPC)
oficial, fueron altas pero menores a las de abril. Segun los datos oficiales, los alimentos subieron
3,1% en el quinto mes del afio, cuando el mes previo habian trepado 4,3%. En el marco de su
exposicion ante el "circulo rojo" de empresarios argentinos, el ministro de Economia, Martin
Guzman, afirmé este miércoles que "estan dadas las condiciones para que la inflacion se vaya
reduciendo mes a mes".

Mercado global
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En Wall Street. el Dow Jones se deja 260 puntos tras el comunicado de la Fed. Tras la
intervencion del presidente de la Reserva Federal después de la reunién de politica monetaria
del miércoles, los principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion en negativo.
La institucién que preside Jerome Powell habla de inflacién transitoria y ya menciona subidas de
tipos para 2023. En este contexto, el Dow Jones cae un 0,77% hasta los 34.034,92 puntos; el
S&P 500 se deja un 0,54% y se sitla en las 4.223,76 unidades, y el Nasdaq 100 retrocede un
0,34% hasta los 13.983,01 enteros. En lo que va de afio, el Dow Jones acumula una rentabilidad
del 11,2%; el S&P 500 gana un 12,58% y el Nasdaq 100 se revaloriza un 8,49%.

El petr6leo anot6 nuevo maximo desde 2018 y ya acumuld una suba de 44% en el afio. Los
precios del petréleo alcanzaron méaximos en varios anos este miércoles luego de una nueva
caida de reservas en Estados Unidos. En Nueva York el barril de WTI para el mes de julio gan6
0,04% a 72,15 doélares. Las reservas comerciales de petréleo crudo en Estados Unidos bajaron
la semana pasada mucho mas de lo esperado. Lo que derivé en un repunte de la demanda de
oro negro en la mayor economia mundial. Segun el informe semanal de la Agencia
estadounidense de Informacion sobre Energia (EIA), las reservas de crudo bajaron 7,4 millones
de barriles (mb) al 11 de junio, a 466,7 mb. Los analistas esperaban una caida de 2,5 mb.

La continuidad alcista de las bolsas de Europa esta en manos de la Fed. A nadie le cabe duda
de que todas las miradas estuvieron centradas en las conclusiones que se sacaron ayer de la
reunion de la Fed que dio comienzo el martes. De como reaccionen alcistas y bajistas al epilogo
de este conclave dependen en buena medida las posibilidades de seguir viendo mayores alzas
0 no en las préximas semanas y meses en los principales parqués de Europa. Y es que, las
bolsas del Viejo Continente cotizan muy cerca de los niveles de soporte cuya pérdida significaria
dar un revés con el intento de reanudacion alcista planteado a comienzos de semana.

Efemérides

Un 17 de junio de 1571 nacio Thomas Mun, un economista inglés llamado el ultimo de
los primeros mercantilistas. Fue uno de los primeros en reconocer la exportacion de
servicios o de los articulos invisibles, como el comercio valioso, e hizo declaraciones
tempranas de fuerte apoyo al capitalismo. Tenia una serie de "medios para enriquecer
un reino", las cuales apoyaban el comercio exterior a través de exportaciones mayores
que las importaciones. En esencia, establecio un principio de que si se gasta mas de lo

que se gana, entonces la riqueza disminuye.
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afos

4.223,70
1,58%
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4.151,76
-0,25% EUR 1,20
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3.518,33
3,16% CNY 6,44
Shangai Cmp
129.259,50
3,71% BRL 5,06
Bovespa
67.575,56
15,89% ARS 95,31
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Foto del dia

"Fortaleza" - El castillo de Windsor es un palacio y residencia real situado en Windsor, en
el condado de Berkshire, Reino Unido, notable por su antigua relacion con la familia real
britanica y por su arquitectura. Su origen fue un castillo medieval comenzado a levantar en
el siglo Xl, tras la conquista normanda de Inglaterra por Guillermo | el Conquistador. Desde
tiempos de Enrique | de Inglaterra ha sido habitado por numerosos monarcas britanicos,
hecho que lo convierte en la segunda residencia real europea de ocupacidén mas antigua
tras el Real Alcazar de Sevilla.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



