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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Gráfico del día 
 

El indicador Buffett avista un claro riesgo en las bolsas mundiales 
 

 
 

 
El indicador fetiche de Warren Buffett para atisbar posibles sobrevaloraciones en los mercados 
ha alcanzado un nuevo máximo histórico (sobrevaloración), lo que podría indicar que las 
acciones mundiales corren el riesgo de sufrir una corrección en los próximos meses. En esta 
ocasión no solo es la bolsa americana, también hay signos de exuberancia en la renta variable 
a nivel global, lo que podría amplificar el impacto de una ola correctiva en las bolsas del globo.  
Cuando se habla del 'indicador Buffett', normalmente se hace referencia a la capitalización de la 

«Un año a partir de ahora desearás haber comenzado hoy» 
Karen Lamb 
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bolsa de EEUU sobre el PIB del país. No obstante, este indicador se puede trasladar al resto de 
mercados o incluso al mundo entero para lograr una perspectiva más global. Mediante este 
ejercicio, todo hace indicar que en medio de unas políticas monetarias y fiscales sin precedentes, 
las bolsas mundiales están alcanzando unos niveles de valoración que no tienen parangón en la 
historia reciente. La versión global del indicador Buffett ha alcanzado el 133% (capitalización 
global sobre PIB mundial), muy por encima de otros hitos históricos como los marcados durante 
el auge de las puntocom o justo antes de la crisis financiera de 2007. El analista y experto en 
mercados Welt Holger Zschaepitz ha publicado en Twitter los resultados de este ratio 
acompañados de la siguiente frase: "¡El indicador Buffett está gritando BURBUJA!". 
 
Fuente:  El Economista (Link Nota Completa) 

 

 
 

Mercado local 
 
El S&P Merval revirtió las pérdidas sobre el final, pero el Riesgo País se acercó a las 1.500 
unidades. La bolsa porteña revirtió las pérdidas de media jornada y registró este martes su 
segunda suba consecutiva, en medio de una elevada volatilidad a nivel global por las 
expectativas en torno a la postura que tomará la Fed frente a los niveles de inflación en EEUU. 
En contraposición, el comportamiento de los bonos fue negativo, por lo cual el riesgo país se 
acercó a las 1.500 unidades. El índice accionario S&P Merval de BYMA ganó un 0,3% (medido 
en pesos), a 67.006 puntos, después de perder cerca de 2% más temprano. 
 
En plena segunda ola, la industria usa más maquinarias que en 2019. En abril, por segundo mes 
consecutivo, la industria logró utilizar más maquinarias que en el mismo mes del 2019. Incluso 
en pandemia, el sector produce por encima del último año de Cambiemos en el poder. Eso sí: 
los datos de abril mostraron una baja, no libre de estacionalidad, contra los niveles de abril, lo 
que correlaciona con la desaceleración de la recuperación del sector durante ese mes. La 
industria enfrentó problemas por los contagios de la segunda ola, con impacto en las fábricas. El 
Indec publicó el informe de abril de la Utilización de la Capacidad Instalada en la Industria (UCII). 
Fue de 63,5%, muy por encima del históricamente bajo 42% al que había caído durante abril del 
2020. 
 
Dispar y sin un rumbo definido, el dólar cerró mixto en diferentes segmentos. El dólar minorista 
subió 14 centavos este martes a $100,67, según el promedio que lleva adelante el Banco Central, 
mientras que la cotización de la moneda estadounidense operó a $100,25 en el Banco Nación. 
En la bolsa porteña, el dólar Contado con Liquidación continuó con su sendero descendente y 
retrocedió 14 centavos a $164,25. En este marco, la brecha con la cotización oficial mayorista 
se posicionó al 72,4%. El dólar MEP cortó una racha de ocho bajas consecutivas aunque se 
mantuvo como el más barato del mercado debido al ascenso del blue. El también denominado 
dólar "Bolsa" avanzó 77 centavos (0,5%) hasta los $158,72. El spread con el dólar mayorista, 
que regula el BCRA, se ubicó al 66,5%. 
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Mercado global 
 

 
Nuevos retrocesos en Wall Street desde máximos, con caídas de hasta el 0,7%. La sesión del 
martes termina en negativo para los principales índices de la bolsa estadounidense. El Dow 
Jones cae un 0,27% hasta los 34.299,33 puntos; el S&P 500 se deja un 0,20% y desciende a las 
4.246,59 unidades; el Nasdaq Compuesto cae un 0,71% hasta os 14.072,86 puntos y el Nasdaq 
100 pierde un 0,69% y se sitúa en los 14.030,41 enteros. La renta variable estadounidense 
retrocede conforme los inversores meditan las consecuencias de una caída en las ventas 
minoristas y un repunte en los precios de los productores al tiempo que la Reserva Federal 
celebra una reunión de política monetaria. 
 
Según Ostrum AM, "La Fed está deliberadamente subestimando el riesgo de inflación". Tras la 
cita el jueves pasado con el Banco Central Europeo (BCE), esta semana la referencia clave en 
los mercados es la reunión del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva 
Federal (Fed). Hasta el momento, el organismo monetario de EEUU se ha aferrado a la idea de 
que la subida de los precios es transitoria. Ostrum AM entiende que la Fed "está deliberadamente 
subestimando el riesgo de inflación porque ahora no quiere moverse". No obstante, los expertos 
de Ostrum prevén que el banco central podría empezar a subir los tipos a finales de 2022, es 
decir, más de un año antes que lo pronosticado en marzo por la propia Fed. 
 
El comercio entre Reino Unido y la UE se desploma un 19% medio año después del Brexit. Así 
de simple es la situación a la que se enfrenta Reino Unido después del Brexit: una fuerte caída 
de sus exportaciones a la UE, que ha devuelto a su comercio con el bloque a niveles de 2016, 
lo que supone un retroceso de casi 25 puntos en apenas un año. Según los datos de la consultora 
comercial Atradius, el comercio británico con la UE cayó un 14,3% interanual en marzo, con el 
Brexit ya en pleno funcionamiento. Descontando los efectos de la pandemia, la caída sería de 
un 19%, el doble que la de los intercambios con el resto del mundo, que retrocedieron un 9,1%. 
Por valor, esta caída supone volver a los niveles de 2016, borrando de una tacada todo lo ganado 
desde el referéndum de salida de la UE. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Efemérides 
 

Un 16 de junio de 1914 es la fecha elegida por James Joyce en la que transcurre su obra 
"Ulises". Es una novela vanguardista del escritor irlandés, publicada en 1922 con el título 
original en inglés de Ulysses. Su título proviene del protagonista de la versión latina de la 
Odisea de Homero, originalmente llamado en griego Odiseo. Es considerada por gran parte 
de la crítica la mejor novela en idioma inglés del siglo XX. Según el crítico y traductor 
español Francisco García Tortosa, Ulises es una de las novelas más influyentes, discutidas 
y renombradas del siglo XX. El libro ha sido objeto de numerosos y profundos estudios, 
críticas y controversias. 
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Resumen de Mercados 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 
 

Foto del día 
"Cuidados" - Parque nacional Sapo es un parque nacional en el condado de Sinoe, en el país 
africano de Liberia. Es el área protegida de bosque tropical más grande del país y su único 
parque nacional,  y contiene la segunda zona más grande de bosque primario tropical en el 
oeste de África tras el Parque nacional Tai en la vecina Costa de Marfil. La agricultura, 
construcción, pesca, caza, los asentamientos humanos, y la tala están prohibidas en el 
parque. Cubre un área de 1.804 kilómetros cuadrados. El parque está limitado al norte por las 
montañas de Putu y al oeste por el río Sinoe. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


