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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Un ano a partir de ahora desearas haber comenzado hoy»

Karen Lamb

Grafico del dia

El indicador Buffett avista un claro riesgo en las bolsas mundiales

El Indicador Buffett toca maximos historicos
Capitalizacion bursatil global sobre PIB.

Burbuja previa a la
crisis finaciera
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Fuente: Bloomberg elEconomista.es

El indicador fetiche de Warren Buffett para atisbar posibles sobrevaloraciones en los mercados
ha alcanzado un nuevo méaximo historico (sobrevaloracion), lo que podria indicar que las
acciones mundiales corren el riesgo de sufrir una correccioén en los proximos meses. En esta
ocasién no solo es la bolsa americana, también hay signos de exuberancia en la renta variable
a nivel global, lo que podria amplificar el impacto de una ola correctiva en las bolsas del globo.
Cuando se habla del 'indicador Buffett', normalmente se hace referencia a la capitalizacion de la
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bolsa de EEUU sobre el PIB del pais. No obstante, este indicador se puede trasladar al resto de
mercados o incluso al mundo entero para lograr una perspectiva mas global. Mediante este
ejercicio, todo hace indicar que en medio de unas politicas monetarias y fiscales sin precedentes,
las bolsas mundiales estan alcanzando unos niveles de valoracion que no tienen parangén en la
historia reciente. La version global del indicador Buffett ha alcanzado el 133% (capitalizaciéon
global sobre PIB mundial), muy por encima de otros hitos histéricos como los marcados durante
el auge de las puntocom o justo antes de la crisis financiera de 2007. El analista y experto en
mercados Welt Holger Zschaepitz ha publicado en Twitter los resultados de este ratio
acompanfados de la siguiente frase: "jEl indicador Buffett esta gritando BURBUJA!".

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval revirti6 las pérdidas sobre el final, pero el Riesgo Pais se acercd a las 1.500
unidades. La bolsa portena revirtié las pérdidas de media jornada y registré6 este martes su
segunda suba consecutiva, en medio de una elevada volatilidad a nivel global por las
expectativas en torno a la postura que tomara la Fed frente a los niveles de inflacién en EEUU.
En contraposicién, el comportamiento de los bonos fue negativo, por lo cual el riesgo pais se
acerc6 a las 1.500 unidades. El indice accionario S&P Merval de BYMA gané un 0,3% (medido
en pesos), a 67.006 puntos, después de perder cerca de 2% mas temprano.

En plena segunda ola, la industria usa mas maquinarias que en 2019. En abril, por segundo mes
consecutivo, la industria logré utilizar mas maquinarias que en el mismo mes del 2019. Incluso
en pandemia, el sector produce por encima del Ultimo afno de Cambiemos en el poder. Eso si:
los datos de abril mostraron una baja, no libre de estacionalidad, contra los niveles de abril, lo
que correlaciona con la desaceleracion de la recuperacion del sector durante ese mes. La
industria enfrent6é problemas por los contagios de la segunda ola, con impacto en las fabricas. El
Indec publicé el informe de abril de la Utilizacién de la Capacidad Instalada en la Industria (UCII).
Fue de 63,5%, muy por encima del histéricamente bajo 42% al que habia caido durante abril del
2020.

Dispar y sin un rumbo definido, el délar cerré mixto en diferentes segmentos. El délar minorista
subi6 14 centavos este martes a $100,67, segun el promedio que lleva adelante el Banco Central,
mientras que la cotizacion de la moneda estadounidense operé a $100,25 en el Banco Nacion.
En la bolsa portefia, el délar Contado con Liquidacion continué con su sendero descendente y
retrocedid 14 centavos a $164,25. En este marco, la brecha con la cotizacion oficial mayorista
se posicioné al 72,4%. El dolar MEP corté una racha de ocho bajas consecutivas aunque se
mantuvo como el mas barato del mercado debido al ascenso del blue. El también denominado
délar "Bolsa" avanzé 77 centavos (0,5%) hasta los $158,72. El spread con el délar mayorista,
que regula el BCRA, se ubicé al 66,5%.
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Mercado global

Nuevos retrocesos en Wall Street desde maximos, con caidas de hasta el 0,7%. La sesién del
martes termina en negativo para los principales indices de la bolsa estadounidense. El Dow
Jones cae un 0,27% hasta los 34.299,33 puntos; el S&P 500 se deja un 0,20% y desciende a las
4.246,59 unidades; el Nasdaq Compuesto cae un 0,71% hasta os 14.072,86 puntos y el Nasdaq
100 pierde un 0,69% y se sitia en los 14.030,41 enteros. La renta variable estadounidense
retrocede conforme los inversores meditan las consecuencias de una caida en las ventas
minoristas y un repunte en los precios de los productores al tiempo que la Reserva Federal
celebra una reunion de politica monetaria.

Segun Ostrum AM, "La Fed esta deliberadamente subestimando el riesgo de inflacion". Tras la
cita el jueves pasado con el Banco Central Europeo (BCE), esta semana la referencia clave en
los mercados es la reunién del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal (Fed). Hasta el momento, el organismo monetario de EEUU se ha aferrado a la idea de
que la subida de los precios es transitoria. Ostrum AM entiende que la Fed "esta deliberadamente
subestimando el riesgo de inflacién porque ahora no quiere moverse". No obstante, los expertos
de Ostrum prevén que el banco central podria empezar a subir los tipos a finales de 2022, es
decir, mas de un afo antes que lo pronosticado en marzo por la propia Fed.

El comercio entre Reino Unido y la UE se desploma un 19% medio afno después del Brexit. Asi
de simple es la situacion a la que se enfrenta Reino Unido después del Brexit: una fuerte caida
de sus exportaciones a la UE, que ha devuelto a su comercio con el bloque a niveles de 2016,
lo que supone un retroceso de casi 25 puntos en apenas un afio. Segun los datos de la consultora
comercial Atradius, el comercio britanico con la UE cay6 un 14,3% interanual en marzo, con el
Brexit ya en pleno funcionamiento. Descontando los efectos de la pandemia, la caida seria de
un 19%, el doble que la de los intercambios con el resto del mundo, que retrocedieron un 9,1%.
Por valor, esta caida supone volver a los niveles de 2016, borrando de una tacada todo lo ganado
desde el referéndum de salida de la UE.

Efemérides

Un 16 de junio de 1914 es la fecha elegida por James Joyce en la que transcurre su obra
"Ulises". Es una novela vanguardista del escritor irlandés, publicada en 1922 con el titulo
original en inglés de Ulysses. Su titulo proviene del protagonista de la version latina de la
Odisea de Homero, originalmente llamado en griego Odiseo. Es considerada por gran parte
de la critica la mejor novela en idioma inglés del siglo XX. Segun el critico y traductor
espanol Francisco Garcia Tortosa, Ulises es una de las novelas mas influyentes, discutidas
y renombradas del siglo XX. El libro ha sido objeto de numerosos y profundos estudios,
criticas y controversias.
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Foto del dia

"Cuidados" - Parque nacional Sapo es un parque nacional en el condado de Sinoe, en el pais
africano de Liberia. Es el area protegida de bosque tropical mas grande del pais y su Unico
parque nacional, y contiene la segunda zona mas grande de bosque primario tropical en el
oeste de Africa tras el Parque nacional Tai en la vecina Costa de Marfil. La agricultura,
construccion, pesca, caza, los asentamientos humanos, y la tala estan prohibidas en el
parque. Cubre un area de 1.804 kildmetros cuadrados. El parque estéa limitado al norte por las
montanas de Putu y al oeste por el rio Sinoe.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



