Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafana dispares (S&P 500 -0,1%, Dow Jones -0,2%, Nasdaq
+0,1%), antes de la actualizacion de opiniones de la Fed sobre su politica monetaria. La reunion se produce en un
contexto en el que la inflaciéon se acelera, con los precios al productor aumentando a su tasa anual mas rapida en
casi 11 afnos durante mayo.

No se espera que el banco central haga ningun cambio de politica, pero podria indicar que reduciria su compra de
bonos a largo plazo (tapering). La Fed también dara a conocer nuevos prondsticos econémicos, que podrian indicar
una posible primera suba de tasas prevista para 2023.

Cayeron las ventas minoristas en mayo y el indice manufacturero Empire State en junio. Creci6 el indice de
produccion industrial en mayo. Se incrementarian los inicios de viviendas, al tiempo que continuarian contrayéndose
los inventarios de crudo semanales.

Las principales bolsas de Europa operan con leves alzas, al tiempo que los mercados esperan el resultado de la
reunion de politica monetaria de la Fed. Los inversores estan atentos a indicios de si el banco central de EE.UU.
esta comenzando a preocuparse por el aumento de la inflacién.

Por otra parte, aunque la inflacién del Reino Unido haya superado las expectativas en mayo, aun hay una capacidad
ociosa significativa en el mercado laboral, por lo que es poco probable que se desarrolle una espiral salarial. Por lo
tanto, las presiones sobre el IPC deberian ser temporales.

Se acelero la inflacién del Reino Unido en mayo.

Los mercados en Asia cerraron en baja, ya que los inversores esperaban la decision de la Fed sobre las tasas de
interés y la politica monetaria, al tiempo que analizaban los recientes datos econdmicos de la region. Las acciones
de China lideraron las pérdidas entre los principales mercados.

Se incrementaron las exportaciones e importaciones de Japén en mayo, aunque su saldo comercial pasé a déficit.
La tasa de desempleo de China se mantuvo estable, mientras que aumentaron la produccion industrial y las ventas
minoristas en mayo (pero menos de lo previsto).

El ddlar (indice DXY) opera estable, antes de la préxima reunion de la Fed, donde los inversores buscaran cualquier
sefial de respuesta de la entidad al aumento de la inflacién en EE.UU.

La libra esterlina muestra una suba, después de que la inflacién britanica subiera inesperadamente por encima del
objetivo del 2% del Banco de Inglaterra en mayo.

El yen registra un leve aumento, cuando las exportaciones de Japén aumentaron al ritmo mas rapido desde 1980
en mayo, lo que ayudo a la tercera economia mas grande del mundo a compensar la lenta demanda interna.

El petréleo WTI opera con ganancias por 5° jornada consecutiva, respaldado por una recuperacién en la demanda
tras la pandemia y por una posible caida en los inventarios de crudo de EE.UU.

El oro se mantiene estable, ya que los inversores esperan cualquier sefial de disminucion anticipada de los estimulos
monetarios de la Fed para definir posiciones en activos de cobertura.



La soja registra pérdidas, después de que la Asociacion Nacional de Procesadores de Semillas Oleaginosas (NOPA)
de EE.UU. dijo que se trituraron 163,5 millones de bushels de soja en mayo, frente a 160,3 millones de abril.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses muestran leves caidas, incluso cuando los inversores esperan
el resultado de la reunién de politica monetaria de la Fed por la tarde.

Los rendimientos de los bonos europeos registran leves bajas, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

CONFLUENT:

La plataforma de transmisién de eventos busca recaudar hasta 759 millones de délares a través de una oferta publica
inicial en Estados Unidos, con el objetivo de una valoracion de alrededor de USD 8.300 M, segun un documento
regulatorio.

SNAP (SNAP):
El presentador del programa Mad Money de la CNBC, Jim Cramer, afirmé que ahora cree que la matriz de Snapchat
ha tenido mucho éxito bajo la direccién de su cofundador y CEO, Evan Spiegel.

LATAM

COLOMBIA:

La produccion industrial y el comercio minorista repuntaron con fuerza en abril, alentados por la reapertura de
actividades econdmicas en medio de la pandemia de coronavirus, aunque se mantiene la contraccién del empleo,
revelaron cifras del Gobierno. La industria reporté un crecimiento en su produccién de un 63,7% en abril, en
comparacion con una contraccion histérica de 35,8% en igual mes del afio pasado, informé el Departamento Nacional
de Estadisticas (DANE).

PERU:

La economia crecio un 58,49% en abiril, informd el gobierno, impulsada por el fuerte crecimiento de sectores clave
como la mineria y la pesca, y ayudada por una baja base de comparacion del mismo mes del afio anterior cuando
se paralizé la produccién del pais debido a la pandemia del coronavirus. El ente oficial de estadisticas, INEI, destacé
la fuerte expansion de los sectores manufacturero, pesquero y minero como factores que contribuyen a la incipiente
recuperacion del pais. La produccion agricola se redujo ligeramente, afectada por la sequia y la reduccion de la
superficie sembrada.

ARGENTINA

RENTA FIJA:
Bonos en délares siguen ajustando. Hoy licitacion de Letras en pesos y canje de TC21.

Los soberanos en ddlares terminaron ayer en baja en el exterior, en un marco en el que los inversores se manejan
con cautela frente a las negociaciones entre Argentina con el FMI y el Club de Paris.
El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incremento6 0,5% y se ubico en los 1483 puntos basicos.,

Por otro, en el pais avanza la campafa de vacunacion, y genera cierta esperanza que el impacto de la segunda ola
de Covid-19 sea mas corto al esperado hace un mes atras.



Asimismo, el proximo 25 de junio el directorio del FMI analizara la propuesta de ampliacion de los Derechos
Especiales de Giro (DEG), un tema clave para Argentina ya que, a partir del previsto incremento en el capital del
organismo, el pais podria aumentar sus reseras en unos USD 4.355 M.

En 10 dias los directores ejecutivos del FMI discutiran una nueva asignacion de DEGs de USD 650.000 M para
ayudar a la recuperacion mundial del Covid-19 y proporcionar liquidez adicional al sistema econémico mundial
complementando los activos de reserva de los 190 miembros del Fondo. Tras esta decision, la iniciativa debe ser
aprobada por la Junta de Gobernadores (los paises miembros) del organismo con el 85% de los votos y aun no hay
fecha para tal encuentro.

Los bonos en ddlares cerraron con precios dispares en la jornada del martes. Segun el indice de bonos del IAMC,
los titulos de corta duration subieron en promedio 0,2%, mientras que los de larga duration cerraron con una baja
de 0,2% (en promedio).

El Ministerio de Economia anuncié un nuevo llamado a licitacién de cinco Letras del Tesoro (Ledes, Lepase y Lecer),
y la conversion del Boncer 2021 (TC21) por una canasta de titulos CER con vencimiento en 2022 y 2023 (T2X2 y
T2X3).

La recepcion de ofertas comenzara a las 10 y finalizara a las 15 horas de hoy (T). La liquidacién de las ofertas se
efectuara el dia viernes 18 de junio de 2021 (T+2).

VISTA OIL & GAS colocd ONs Clase IX dollar linked, a 24 meses de plazo y a una tasa fija de 4%, por un monto
de USD 38,79 M. También la empresa coloco ONs Clase X en UVAs, a 45 meses de plazo y a una tasa fija de 4%,
por un valor de UVAs 39.093.997 equivalente a ARS 3.104,1 M al valor UVA inicial y USD 32,6 M al tipo de cambio
inicial. Ambas ONs devengaran intereses en forma trimestral y amortizaran al vencimiento (bullet).

El S&P Merval revierte pérdidas de media rueda y terminé con una ligera alza

El mercado local de acciones revirtio las pérdidas de media jornada y registré ayer una ligera alza, en medio de una
elevada volatilidad a nivel global por las expectativas en torno a la postura que tomara la Fed frente a los niveles de
inflacién de EE.UU.

De esta forma, el indice S&P Merval gané 0,3% y se ubico en los 67.005,83 puntos, tras registrar un valor minimo
intradiario de 65.238 unidades.

El volumen operado en acciones en BYMA alcanzé los ARS 1.118,3 M, mientras que en Cedears se negociaron
ARS 1.959,8 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron el martes fueron las de: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4)
+5,7%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +2,4%, y Transener (TRAN) +1,5%, entre otras.

Sin embargo, terminaron en baja las acciones de: Edenor (EDN) -2,4%, Cresud (CRES) -2% y Cablevisiéon Holding
(CVH) -1,1%, entre las mas importantes.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron ayer con mayoria de caidas. Sobresalié a la baja Bioceres
(BIOX) -8,9%, IRSA Propiedades Comerciales (IRCP) -5%, Ternium (TX) -3%, Cresud (CRES) -2,8%, y Mercado
Libre (MELI) -2%, entre las mas importantes.
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Capacidad instalada de abril alcanzé el 63,5% (INDEC)

La utilizaciéon de la capacidad instalada en la industria alcanz6 durante abril de 2021 su segundo nivel mas alto en
25 meses para ubicarse en 63,5%, 21,5 puntos porcentuales por encima del mismo mes de 2020, cuando fue del
42,0%, segun el INDEC. En ese sentido, los sectores que mostraron mejor performance fueron: Sustancias y Productos
Quimicos (75,4%), Productos minerales no metalicos (74,7%), Refinacion de Petréleo (73,1%), Papel y cartén (73,0%),
Industrias metalicas basicas (68,9%), Productos del Tabaco (65,7%) y Productos alimenticios y bebidas (64,8%).

Préstamos a empresas cayeron 2,5% real en primeros siete dias habiles de junio

De acuerdo a la prensa, los préstamos a empresas cayeron en mayo 4,4% MoM en términos reales. Esta dinamica
continud en los primeros siete dias habiles de junio, con una nueva contraccion mensual real de 2,5% (crecen 0,5%
nominal respecto al promedio de los primeros 7 dias de mayo), que, si se confirma al terminar el mes, sera la décima
consecutiva.

Consumo de servicios publicos bajé 2,2% YoY en marzo (INDEC)

Segun el INDEC, el indice que mide el consumo de servicios publicos cayé 2,2% YoY en marzo de 2021 y alcanz6
33 meses de continua contraccioén interanual. En relacion con el mes de febrero de 2021, la serie sin estacionalidad
del indice registra una expansién en su nivel de 2,4% MoM. Al mismo tiempo, el indice serie tendencia-ciclo tuvo una
variacion positiva de 0,9% en febrero respecto al mes anterior.

Se promulgé la ley que establece nuevas escalas de Ganancias para empresas

El Gobierno promulgé hoy la ley que establece las nuevas escalas de Ganancias para las empresas, bajo el Decreto
387/2021 que promulga la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 27.630. La norma fija una alicuota de 25% a partir de
los ARS 5 M. La iniciativa apunta a aliviar la carga fiscal para las pequefias y medianas empresas, al proponer una
estructura de alicuotas marginales escalonadas con tres segmentos en funcion del nivel de ganancia neta imponible
acumulada de cada sociedad.

Las reservas internacionales disminuyeron el martes USD 54 M y finalizaron en USD 42.666 M.

El ddlar contado con liquidacion (implicito) continué con su sendero descendente y retrocedié ayer 14 centavos (-0,1%)
a ARS 164,25, dejando una brecha con la cotizacion oficial mayorista de 72,4%. El délar MEP (o Bolsa) después de
ocho bajas consecutivas y avanz6 77 centavos (+0,5%) a ARS 158,72, marcando un spread con la divisa que opera en
el MULC de 66,5%.

Por su lado, el tipo de cambio mayorista subié ayer cinco centavos para ubicarse en ARS 95,30 (vendedor), en una
rueda en la que el BCRA compré USD 25 M.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



