Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana estables (S&P 500 +0,1%, Dow Jones sin cambios,
Nasdaq +0,2%), antes de la proxima reunion de politica monetaria de la Fed. Previamente, los indices Nasdaq
Composite y S&P 500 registraron nuevos maximos historicos.

Los inversores vuelven a invertir en acciones de crecimiento a medida que los rendimientos de los bonos siguen
cayendo. Aunque no se espera que el banco central tome ninguna medida, sus proyecciones de tasas de interés,
compra de activos, inflacién y economia podrian afectar a los mercados.

Se deteriorarian las ventas minoristas en mayo y el indice manufacturero Empire State en junio. Continuaria
creciendo el indice de produccién industrial en mayo.

Las principales bolsas de Europa operan con leves ganancias, mientras los inversores esperan el inicio de la ultima
reunion de politica monetaria de la Fed. Los mercados estan atentos a indicios de si el banco central de EE.UU.
esta comenzando a preocuparse por el aumento de la inflacién.

Por otra parte, EE.UU. y la Unién Europea han resuelto una disputa de 17 afios sobre los subsidios a los aviones,
dijo la presidenta de la Comision Europea, Ursula von der Leyen. La UE habia pedido a la Casa Blanca llegar a un
acuerdo para poner fin a los aranceles comerciales impuestos durante la presidencia de Trump, en relaciéon con una
disputa entre Airbus y Boeing que surgi6 por primera vez en 2004.

El desempleo del Reino Unido se redujo levemente en abril. Se desacelerd la inflacion de Alemania en mayo,
mientras que cayo el superavit comercial de la eurozona en abril.

Los mercados en Asia cerraron dispares, con los mercados de Australia y Japén liderando las subas en la region.
Esta suba se produce cuando el directorio del Banco de la Reserva de Australia acordé que seria “prematuro” cesar
el programa de compra de bonos, segun mostraron las minutas de la reunion de politica monetaria.

Cayo el indice de actividad del sector servicios de Japdén. Se incrementarian las exportaciones e importaciones en
mayo, aunque se revertiria su superavit comercial. Se conocera la tasa de desempleo de China.

El ddlar (indice DXY) opera con leves subas, antes de la reunién de la Fed muy esperada que podria indicar un
cambio en el plan de compra masiva de bonos.

El euro muestra un sesgo bajista, como contrapartida de la fortaleza del dolar, a pesar de que el superavit comercial
de la eurozona fue casi cinco veces mayor en abril respecto al afo anterior.

La libra esterlina registra un marcado retroceso, cuando el impacto de que Gran Bretana y Australia anunciaran un
acuerdo comercial aun no estaba claro, pero se espera que el acuerdo beneficie a los agricultores australianos.

El petréleo WTI opera con ganancias por cuarta jornada consecutiva, ya que la perspectiva de un suministro
adicional desde Iran se desvanecio cuando se dilataron las conversaciones sobre un acuerdo nuclear de EE.UU.
con Teheran.

El oro se mantiene estable, mientras los inversores esperan la reunién de politica monetaria de la Fed prevista para
esta semana, que podria dar sefales sobre un eventual retiro del apoyo econdémico.



La soja registra ganancias, después de que un informe del USDA determiné que las condiciones de la cosecha estan
por debajo de las expectativas del mercado, incluso cuando mejoran las previsiones climaticas.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses no muestran cambios, mientras los inversores esperan por los
comentarios de la reunién de la Fed previstos para finales de la semana.

Los rendimientos de los bonos europeos se mantienen estables, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

ALPHABET (GOOGL)

Ha intensificado su competencia contra Microsoft al mostrar multiples actualizaciones de la interfaz de productividad
Workspace, incluidas nuevas funciones para los usuarios con cuentas gratuitas, un plan de pago para emprendedores
y nuevas capacidades para su sistema de videoconferencia Meet, con la intencién de competir con Zoom Video.

APPLE (AAPL)

La unidad Beats by Dre lanz6 finalmente sus auriculares inalambricos con cancelacion de ruido bajo el nombre
“Beats Studio Buds”. Los auriculares son los sucesores de los Beats Powerbeats Pro y tienen algunas caracteristicas
similares a las de la gama AirPods Pro de Apple.

LATAM

BRASIL: Las previsiones para el crecimiento, la inflacion y las tasas de interés en 2021 tocaron nuevos maximos,
segun mostré un sondeo entre economistas, y ahora se observa que el banco central ajustaria su politica monetaria
mucho mas rapido de lo esperado a medida que la inflaciéon supera el techo de su rango objetivo. La mediana del
prondstico para la inflacién de 2021 de mas de 100 economistas en el sondeo semanal FOCUS del banco central
saltd a 5,8% desde 5,4%, mas de dos puntos porcentuales por encima de la meta de fin de afio del banco de 3,75%
y muy por arriba del limite superior de 5,25% en su rango mas amplio.

MEXICO: La agencia calificadora Moody’s afirmé este lunes que es poco probable que el rumbo de la politica
macroecondémica y fiscal cambie luego del resultado de las recientes elecciones intermedias, en las que el partido
oficialista y sus aliados perdieron terreno en la camara baja. Los resultados de la votacion fueron precedidos por
anuncios del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador sobre el proximo secretario de Hacienda y gobernador del
Banco de México, los cuales tampoco modificarian el rumbo actual, destacé Moody'’s.

ARGENTINA

RENTA FIJA:

El Gobierno licitara mafnana Ledes, Lepase y Lecer, y realizara un canje de TC21 por T2X2 y T2X3

El Ministerio de Economia anuncié un nuevo llamado a licitacion de cinco Letras del Tesoro (Ledes, Lepase y Lecer),
y la conversién del Boncer 2021 (TC21) por una canasta de titulos CER con vencimiento en 2022 y 2023 (T2X2 y
T2X3).

Se reabriran las emisiones de las Letras a descuento (Lede) con vencimiento el 30 de septiembre de 2021 (S30S1),



la emision de la Letra a tasa Badlar (Lepase) mas un margen de 200 bps con vencimiento el 30 de septiembre de
2021 (SS301), la emision de la Letra a descuento (Lede) con vencimiento el 30 de noviembre (S30N1), la emision
de la Letra ajustada por CER a descuento (Lecer) con vencimiento el 31 de marzo de 2022 (X31M2) y la emision de
la Letra ajustada por CER (Lecer) con vencimiento el 23 de mayo de 2022 (X23Y2).

El precio de la reapertura de estos titulos sera determinado en Ia licitacion.

Por otro lado, se realizara un canje del Bono del Tesoro ajustado por CER mas una tasa de 2,5% con vencimiento
el 22 de julio de 2021 (TC21) contra una canasta compuesta en un 40% de la reapertura de la emisién del Boncer
1,3% con vencimiento el 20 de septiembre de 2022 (T2X2) y en un 60% de la reapertura de la emision del Boncer
1,45% con vencimiento el 13 de agosto de 2023 (T2X3).

El TC21 se tomara a un valor técnico de ARS 5.121,20 por cada lamina de VN ARS 1.000, mientras que los T2X2
y T2X3 se colocaran a un precio de ARS 1.461,78 y ARS 1.336,33 (respectivamente), por cada 1.000 nominales.

La recepcion de ofertas comenzara a las 10 y finalizara a las 15 horas del miércoles 16 de junio de 2021 (T). La liquidacion
de las ofertas se efectuara el dia viernes 18 de junio de 2021 (T+2). Los bonos en ddélares cerraron la rueda del lunes
con caidas, mostrando una correccién de precios después de las subas de las ultimas dos semanas que ayudaron a
los titulos a recuperar parte de lo perdido desde que salieron a cotizar en septiembre tras la reestructuracion de deuda.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd +0.7% y se ubicd en los 1476 puntos basicos.
Recordemos que Argentina entr6 a fines de mayo en un periodo de gracia por 60 dias para cancelar uno pago de
USD 2.400 M con el Club de Paris, mientras busca renegociar una deuda con el FMI por unos USD 45.000 M.

Por su parte, los soberanos en pesos operaron mixtos ayer. Segun el indice de bonos del IAMC, los titulos de corta
duration ganaron en promedio 0,1%, mientras que los titulos mas largos mostraron una ligera baja en promedio.

El S&P Merval arrancé la semana con una suba de 1,1%

El mercado local de acciones arrancé la semana con ganancias y retomé la tendencia alcista después de manifestarse
con una ligera caida la semana pasada, en un contexto de cautela inversora frente a la segunda ola de Covid-19 y
con la atencién puesta en la reclasificacién de Argentina en el indice MSCI.

De esta forma, el indice S&P Merval gané el lunes 1,1% y se ubicé en los 66.836,83 puntos, tras registrar de manera
intradiaria un maximo de 67.379 unidades.

El volumen operado en acciones en BYMA alcanzo los ARS 1.148,8 M, ubicandose por debajo del promedio diario
de la semana anterior. En Cedears se negociaron ayer ARS 2.393,2 M.

Las acciones que mostraron un mejor comportamiento fueron las de: Transener (TRAN) +6,2%, Holcim Argentina
(HARG) +4,1%, Grupo Supervielle (SUPV) +3,3%, Edenor (EDN) +3%, y Cablevisién Holding (CVH) +2,8%, entre
las mas importantes. Sélo terminaron en baja: Telecom Argentina (TECO2) -1,3%, Grupo Financiero Valores (VALO)
-1,2%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -1%, y Loma Negra (LOMA) -0,8%.

En la bolsa de Nueva York, las acciones argentinas ADRs terminaron con precios mixtos. Subieron: Grupo Supervielle
(SUPV) +6,3%, IRSA (IRS) +5,3%, Vista Oil & Gas (VIST) +4,2% y Edenor (EDN) +4,2%, entre otras. Sin embargo,
cayeron: Bioceres (BIOX) -5,6%, Adecoagro (AGRO) -5,4%, Ternium (TX) -4,3%, y Corporacion América (CAAP)
-4%, entre las mas importantes.
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Recesion generé que se perdiera un trimestre de produccion (privados)

De acuerdo a privados, entre 2018, 2019 y 2020, la recesién econémica generd que se perdiera el equivalente a un
trimestre de produccién de un afio normal. La actividad industrial tuvo un peor desempefo: se perdieron 4,4 meses
de produccioén. En ese sentido, la produccion estuvo 5%, 7% y 14% debajo del afio de referencia en cada uno de los
ultimos 3 periodos, respectivamente.

Produccion petroquimica aumentoé 8,0% YoY en abril

De acuerdo a la Camara de la Industria Quimica y Petroquimica, las ventas locales de la industria quimica y petroquimica
registraron en abril un incremento del 51% interanual, mientras que la produccion marcé una suba del 8% respecto al
mismo mes de 2020, con lo cual el acumulado del primer cuatrimestre resulté negativo en un 8%. En lo que respecta
a las exportaciones, la entidad empresarial detallé que en abril reflejaron una suba del 10% interanual, con lo cual el
trimestre cerré con una retraccion de 20%.

Ventas informales se incrementaron 21,3% MoM durante mayo

La Camara Argentina de Comercio (CAC) dio a conocer que las ventas callejeras en CABA se incrementaron en
mayo, al registrar 21,3% mas de puestos en calles y avenidas de la ciudad con relacion al mes previo. Sin embargo,
registré una caida de 37,5% en comparacion con el mes inmediatamente anterior al comienzo de las restricciones
por la pandemia (febrero de 2020). En ese sentido, las diez cuadras mas afectadas contuvieron al 72,8% del total
de puestos.

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 19 My finalizaron en USD 42.720 M.

Los ddlares financieros iniciaron la semana en baja y manifestaron su octavo retroceso consecutivo, en un contexto
en el que el Banco Central sigue acumulando reservas. Asi, el dolar contado con liquidacion (implicito) perdié ayer 37
centavos (-0,2%) a ARS 164,39, dejando una brecha con la cotizacién del mayorista de 72,6%. El délar MEP (o Bolsa)
cayo 14 centavos (-0,1%) y se ubicé en ARS 157,95, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de
65,8%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista aumentd 12 centavos a ARS 95,25 (vendedor), en un marco en el que el
BCRA compré USD 80 M, y acumula en lo que va del mes de junio adquisiciones por casi USD 430 M.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



