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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Para tener éxito en las ventas hoy en dia, es imperativo dejar la mentalidad de ventas
y empezar a trabajar con tus prospectos como si ya te hubieran contratado»

Jill Konrath

Grafico del dia
El indice de precios al consumidor fue por encima de lo esperado
en mayo y aviva preocupaciones sobre la inflacion

Price Pressures Heat Up
U.S. core and headline inflation both increased more than forecast in May
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Source: Bureau of Labor Statistics, Bloomberg survey

Los principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesidén del miércoles en negativo.
El Dow Jones cae un 0,44% hasta los 34.447,14 puntos; el S&P 500 se deja un 0,18% y se situa
en las 4.219,55 unidades (sin lograr por segundo dia superar su nivel de maximos histéricos) y
el Nasdaq 100, en cambio, cotiza plano aunque con una timida subida del 0,030% hasta los
13.814,94 puntos. La renta variable ha cotizado en un rango estrecho y los rendimientos del
Tesoro de los bonos del Tesoro se han relajado en las ultimas semanas, ya que los inversores
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que creen que la aceleracién de la inflacion sera efimera chocan con los que apuestan por que
sera lo suficientemente persistente como para justificar un endurecimiento. Por el momento, la
postura moderada de la Fed esta calmando los mercados. "Incluso si la inflacion sale un poco
mas alta que las expectativas de Wall Street, la Fed no cambiara su rumbo", dijo Esty Dwek, jefa
de estrategia de mercado global de Natixis Investment Managers, en una entrevista de
Bloomberg TV.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval se mantuvo en la senda positiva gracias a las acciones de YPF. De mayor a
menor, y sostenida por las acciones de YPF, la bolsa portefia renovd este jueves su récord
nominal en pesos, en una rueda volatil, en la que se destacaron nuevos maximos en Wall Street,
pese a un dato inflacionario estadounidense por arriba de las proyecciones. Luego de una
alentadora licitacion del Tesoro, el indice accionario S&P Merval de BYMA gané un acotado
0,1%, luego de tocar un récord nominal intradiario de 69.688,41 puntos. La Bolsa acumula una
mejora en torno al 15% en junio. En el segmento de renta fija, los principales bonos en délares
cerraron con subas de hasta 1,6% entre los Bonares y sin una tendencia uniforme entre los
Globales.

El dolar CCL ya reqistra la racha bajista més larga en 7 meses. El délar Contado con Liquidacion
registrd su sexto retroceso consecutivo, lo cual ya significa la racha bajista mas larga desde
principios de noviembre de 2020, y se ubicé nuevamente por debajo del solidario. En este marco,
la brecha con la cotizacion oficial mayorista se redujo al 73,5%. Si bien la merma no fue muy
profunda, el también denominado délar cable perdié mas de $2 en la Gltima semana (-1,2%) y
este jueves cerrd en los $165,03. En tanto, el délar MEP baj6 en esta jornada 61 centavos a
$159,07, por lo que el spread con la divisa mayorista se achico al 67,2%.

Guzman alentd a unicornios y lideres del software. EI ministro de Economia, Martin Guzman, se
reunid6 con el Comité Ejecutivo de ARGENCON, la entidad que nuclea a las empresas
prestadoras de servicios de la Economia del Conocimiento. Segun se informé oficialmente en la
reunion "se dialogd sobre la situacion y el desarrollo del sector, y su potencial de crecimiento".
En este marco, el titular del Palacio de Hacienda asegur6 que “en el mundo hoy se desarrollan
los paises que son capaces de generar conocimiento, y para ello tiene que haber una oferta de
talento con un sistema educativo cada vez mas fuerte, donde el Estado juega un rol central
generando condiciones de inclusion, infraestructura, y de desarrollo del sistema cientifico—
tecnolégico”.
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Mercado global

Los bancos piden a las empresas frenar el ritmo de los depédsitos. Las companias
estadounidenses estan guardando miles de millones de délares en efectivo. Sus bancos no estan
seguros de qué hacer con ellos. Cuando la pandemia por coronavirus golped el afio pasado, los
ejecutivos corporativos se apresuraron a juntar dinero. Los bancos han estado guardando ese
dinero desde entonces, y ya que las companias estan reticentes a tomar dinero prestado de
ellos, no pueden transformarlos en préstamos generadores de ingresos. Eso ha pesado en los
margenes de ingresos de los bancos, y algunos han empezado a presionar a sus clientes
corporativos para que gasten el efectivo en sus negocios o que sino lo muevan a otra parte. Los
banqueros dicen que pensaron que la mejora de la economia haria que el deseo de las
compafias por ahorrar dinero disminuyera, pero el flujo de depésitos ha continuado en las
Ultimas semanas. Los directores financieros y tesoreros, muchos desconfiados del impacto de la
pandemia, afirman que no estan listos para grandes cambios, incluso si ganan poco o nada en
sus depositos.

El alto dato de inflacion vuelve a poner a la Fed en el foco. El buen pulso del mercado tras
conocerse este jueves el alto dato de inflacion en EEUU ha vuelto a poner en el foco a la Reserva
Federal. La Fed es el banco central estadounidense, pero también el 'saco para dar pufetazos'
de muchos grandes inversores enfadados con sus politicas ultra expansivas que afectan a los
mercados. En esta lista es un habitual Stanley Druckenmiller, quien ha vuelto a lanzar un 'misil'
contra el organismo. El multimillonario pionero de los fondos de cobertura cree que las continuas
medidas expansivas del banco central estadounidense han distorsionado los precios de los
activos y han "adormecido" a los inversores con una falsa sensacion de seguridad. "El mercado
no esta hablando ahora mismo", ha asegurado Druckenmiller a CNBC poco después de que los
futuros de las acciones se hayan disparado a pesar de los elevados datos de inflaciéon publicados.

El Nasdaqg se pone a tiro de piedra de sus maximos y las subas se mantienen en Wall Street.
Los principales indices de la bolsa estadounidense vuelven a ponerse en positivo, pero sobre
todo destaca la subida de los valores tecnolégicos. El Nasdag Compuesto sube un 0,78% hasta
los 14.020,33 puntos y el Nasdaq 100 repunta un 1,05% y se sitta en las 13.960,35 unidades.
Ambos indicadores siguen por debajo de sus niveles de maximos histéricos, pero se acercan
mucho. En el caso del Nasdaqg 100, son los 14.041,91 puntos, que registr6 el 16 de abril. Por su
parte, el Dow Jones sube un 0,06% y alcanza los 34.466,24 enteros, mientras el S&P 500 repunta
un 0,47% hasta las 4.239,18 unidades. En lo que va de afio, el Dow Jones acumula una
rentabilidad del 12,61%; el S&P 500 gana un 12,84% y el Nasdaq 100 se revaloriza un 8,32%.
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Efemérides

Se estima que un 11 de junio de 323 a.C. fallecio Alejandro Ill de Macedonia, mas conocido
como Alejandro Magno o Alejandro el Grande. Fue rey de Macedonia, Hegemon de Grecia,
Faraon de Egipto, Gran rey de Media y Persia, hasta la fecha de su muerte. Hijo y sucesor
de Olimpia de Epiro y Filipo Il de Macedonia, su padre lo preparo para reinar
proporcionandole experiencia militar y encomendando a Aristoteles su formacion intelectual.
Su ascenso al trono no fue facil, su padre lo exilié junto a su madre por considerarlo un hijo
adultero. Filipo muere asesinado, y Alejandro se hace con el poder, eliminando adversarios
que pudiesen reclamar el trono. Alejandro es el mayor de los iconos culturales de la
Antigliedad, ensalzado como el mas heroico de los grandes conquistadores.
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Foto del dia

"Viejo amigo" - Ben Nevis es la mayor elevacion del Reino Unido. Se localiza en el extremo
occidental de los montes Grampianos en la region escocesa de Lochaber, cerca del pueblo
costero de Fort William. Al igual que muchas otras montafias escocesas, entre la gente del
lugar es conocido simplemente como The Ben. No obstante, si los visitantes provenientes del
exterior de Escocia usan el término "The Ben", usualmente se refieren al Ben Nevis. Para los
montanistas la principal atraccion son los acantilados de 700 metros de altura de la cara norte,
que se encuentran entre los mas altos del Reino Unido, y resguardan algunas clasicas subidas
y rutas de escalada de todas las dificultades.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



