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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con
la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacidn provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

( )‘ Scluciones persona’izadas
para inversoras unicos

«Lo dificil es la decision de actuar. El resto es simplemente tenacidad

Amelia Earhart

Grafico del Dia

El repunte de bonos que desafia la inflacion de
China se enfrenta a una prueba de US$15 mil
millones

Buying Binge

Traders keep buying Chinese bonds despite a surge in inflation

M Yield on China's 10-year government bonds
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Los bonos del gobierno de China han desafiado las preocupaciones sobre la
inflacién y los mayores rendimientos de Estados Unidos. Ahora los inversores estan
dirigiendo su atencion a un banco central que se espera que mantenga la liquidez
suelta para impulsar el crecimiento econémico. Los operadores recibirAn mas
instrucciones sobre como Pekin planea administrar el suministro de efectivo de la
nacién cuando vencen hoy 100.000 millones de yuanes (Unos 15.000 millones de
dolares) en préstamos. Es mas probable que el Banco Popular de China utilice su
linea de crédito mensual a mediano plazo para compensar los fondos vencidos,
segun Australia & New Zealand Banking Group Ltd., ya que las autoridades buscan
calmar las preocupaciones sobre los precios més altos en las fabricas. El banco
central puede utilizar la facilidad para inyectar o retirar liquidez a un afio del sistema
financiero. Si bien un drenaje podria hundir la confianza del mercado de valores,
como vieron los operadores el mes pasado, una adicion neta de efectivo podria
impulsar los bonos que se cotizan cerca de los mas fuertes desde enero. En
cualquier caso, los rendimientos de los bonos de 10 afios llegaron a su rendimiento
mas bajo desde enero.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado Local

Mercado celebr6 reunion de Fernandez con Georgieva y los ADR y bonos saltaron
hasta 7,2%. Entonados por la expectativa de un posible acuerdo con el Fondo y el
Club de Paris, los activos argentinos reaccionaron con fuertes subas tras la reunién
positiva que mantuvieron este viernes el presidente Alberto Fernandez vy la titular
del FMI, Kristalina Georgieva, en la que intentaron dar un nuevo paso en las
conversaciones para renegociar la deuda argentina con el organismo. En Wall
Street, los ADRs de empresas argentinas treparon hasta 7,2%, mientras que los
bonos escalaron hasta 4%, y el riesgo pais argentino anotaba la mayor baja diaria
en dos meses.

Economia ofrecera 10 titulos para refinanciar $315.000 millones (vuelven bonos
"délar linked"). El Ministerio de Economia convoco a una nueva licitacion de titulos
en pesos para el miércoles 19 de mayo con el objetivo de refinanciar los $315.000
millones que vencen el viernes 21. La particularidad de este llamado es que el
Tesoro ofrecera 10 instrumentos (cuando venia ofreciendo cuatro o cinco), entre
los cuales se destaca la vuelta de los bonos "délar linked", que ajustan en funcion
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de la evolucion del tipo de cambio oficial. Por un lado, la cartera que conduce Martin
Guzman, secundado por Mariano Sardi en la Secretaria de Finanzas, reabrira la
colocacion del TV22, que vence en abril del afo que viene. Paralelamente, lanzara
un nuevo instrumento "délar linked", con vencimiento en noviembre de 2022.

El Club de Paris estaria dispuesto a retrasar un pago de deuda de US$2.400
millones de Argentina. El Club de Paris estaria dispuesto a retrasar un pago de
deuda de US$2.400 millones de Argentina que vence este mes si el pais cumple
con ciertas condiciones, lo que podria evitar un perjudicial default, segun tres
fuentes consultadas por Bloomberg con conocimiento directo de las negociaciones.
El Club evitaria que Argentina entre en default si no cumple con el pago del 31 de
mayo con la esperanza de que el pais pueda reestructurar un crédito de US$45.000
millones con el Fondo Monetario Internacional. Un acuerdo con el FMI podria no
llegar hasta después de las elecciones de medio término de Argentina a finales de
este afo, pero aln no se especificaron las condiciones que pediran de los
acreedores.

Mercado Global

Pese al cierre en verde, la semana acaba con descensos del 1%-2% en Wall
Street. Otra semana terminé y en este caso los principales indices de la bolsa
estadounidense terminan en negativo. El Dow Jones acaba la jornada del
viernes con una subida del 1,06% hasta los 34.382,13 puntos, aunque cae
un 1,14% con respecto al anterior viernes. Sigue por debajo de los 34.777
puntos, su maximo historico. Por otro lado, el S&P 500 repunta un 1,49% y
se sitla en los 4.173,85 enteros, pero en la semana se deja un 1,29%.
También sigue por debajo de su nivel récord (los 4.232,6 enteros). Por Gltimo,
el Nasdaq 100 acaba la sesidbn con un avance del 2,17% y alcanza los
13.393,12, aunque en los Ultimos siete dias pierde un 2,4%.

Los 'gigantes' tecnoldgicos son ya la tercera economia del mundo. A la
sombra de las 982 rebajas de tasas de interés y los mas de 21 billones de
dolares engullidos por los bancos centrales desde la crisis financiera de 2008
se ha forjado una "nueva nacion". Una patria conocida como FAAMG, con
lineas divisorias, eso si, donde Facebook, Apple, Amazon, Microsoft y
Alphabet (La matriz de Google) se reparten un valor de mercado de 7,74
billones de délares, aproximadamente un 57% mas que en 2019. Cifra que
mas que duplica el PBI de la India y si fuera un pais en si mismo, se postularia
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como la tercera mayor economia del mundo, solo por detras de Estados
Unidos y China. Si a este continente tecnoldégico sumamos archipiélagos que
incluyen a Tesla o Netflix, la capitalizacion asciende hasta los 8,55 billones,
el tamafo conjunto de Alemania, Francia e ltalia.

La deuda arrastra pérdidas del 3,3% en 2021 al volver el miedo a la
inflacion. Los grandes bancos centrales siguen ahi, inyectando dinero a la
economia a través de sus compras de deuda después de mas de un ano de
pandemia. Y con los tipos inamovibles, en cero. Aunque esto ha mantenido
a raya las rentabilidades que el mercado exige a los bonos durante mucho
tiempo, 2021 esta siendo un punto de inflexion. Datos como el de inflacion
publicado el miércoles en EEUU, que avalan una mejor salud, encienden las
alarmas en el mercado, a pesar de que el Banco Central Europeo y la Fed
insistan en que no comenzaran a retirar sus estimulos todavia. La reaccion
de los inversores estos dias no esta siendo de panico, pero supone elevar las
pérdidas que ya acumulan las carteras de bonos. Tras las Ultimas ventas de
deuda, la renta fija vuelve a perder un 3,3% este afio, segun la cesta general
del Bloomberg Barclays Global Aggregate. En los bonos gubernamentales y
en los corporativos la caida de los precios supera el 4%.

Efemérides
El 17 de mayo de 2009 fallecié Mario Benedetti, un escritor, poeta,
dramaturgo y periodista uruguayo, integrante de la Generacion del 45, a la
que pertenecieron, entre otros, los también escritores Idea Vilarifio y Juan
Carlos Onetti. Su prolifica produccion literaria incluyé mas de ochenta libros,

algunos de los cuales fueron traducidos a mas de veinte idiomas. En su
testamento dejo creada la Fundacion Mario Benedetti, para preservar su
obra y apoyar la literatura y la lucha por los derechos humanos en Uruguay
(en especial el esclarecimiento del paradero de los detenidos desaparecidos
de ese pais).
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Bolsa Bono a 10 afios Monedas
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Foto del dia

"Sin terminar" - El Fuerte Lalbagh es un complejo de fuertes mogol incompleto
del siglo XVII que se encuentra frente al rio Buriganga en la parte suroeste de
Dhaka, Bangladesh. La construccion fue iniciada en 1678 d.C. por Mughal
Subahdar Muhammad Azam Shah, que era hijo del emperador Aurangzeb y
mas tarde del propio emperador. Su sucesor, Shaista Khan, no continu6 el
trabajo, aunque permanecié en Dhaka hasta 1688. El fuerte nunca se

completd y estuvo desocupado durante un largo periodo de tiempo. Gran parte
del complejo fue construido y ahora se encuentra frente a edificios modernos.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota:
En caso de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo
mediante ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botdén derecho y
buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene
informacion general correspondiente a la fecha de emisién del informe que esta sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA no
se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido emitido
para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse
en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la compra o
suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su
contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se
basan en informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal
informacion no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni
expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningan tipo por cualquier
resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



