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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con
la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Lo dificil es la decision de actuar. El resto es simplemente tenacidad

Amelia Earhart

Grafico del Dia
Los bonos latinoamericanos tienen el peor
rendimiento entre los paises emergentes

BONOS DE LATINOAMERICA LOS PEORES ENTRE EMERGENTES

Latinoamérica Medic Asia emergente
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Los incumplimientos en los pagos de bonos soberanos se han acumulado a un
ritmo vertiginoso en América Latina desde que comenzé la pandemia. En total, se
han reestructurado mas de US$80.000 millones en bonos extranjeros. Los bonos
en dolares emitidos por los Gobiernos latinoamericanos tienen los peores
desempenos de todas las regiones de mercados emergentes que analiza
JPMorgan Chase en casi todos los periodos recientes, incluyendo una pérdida de
3,1% este afo. Las acciones de la region, segun el MSCI, siguen una tendencia
similar desde hace una década. Y varias de sus monedas se encuentran entre los
mayores retrocesos del mundo en desarrollo este afio.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado Local

ADRs treparon hasta 6% en Wall Street y los bonos CER volvieron a subir tras
datos de inflacion. Las acciones argentinas cerraron con significativas subas este
jueves, favorecidas por un clima de menor aversion al riesgo a nivel global e
impulsadas por el sector financiero y el energético. Mientras tanto, en el segmento
de renta fija se destac6 un nuevo incremento en el precio de los bonos CER tras el
dato de inflacion de abril que dio a conocer el INDEC. Mientras tanto, el indice S&P
Merval de BYMA gan6 un 3,1%, a 52.626 unidades. En la bolsa portena las
acciones que mas subieron fueron las de Banco Macro (+7,3), Pampa Energia
(6,6%) y BBVA (6,3%).

La brecha se acerco al 70% y toc6 maximo de 3 meses con un BCRA que comprd
US$110 millones. Los dolares financieros consolidaron su leve repunte de la
vispera y ensayaron nuevas subas este jueves, con lo cual la brecha cambiaria
marcd nuevos maximos en tres meses, muy cerca del 70%, aunque en un contexto
de mayor calma cambiaria, y de fuerte ingreso de divisas, aprovechado por el
Banco Central para robustecer sus débiles reservas. Con una sostenida pero tibia
busqueda de coberturas ante la incertidumbre por la pandemia del coronavirus, y
bajo la regulacion oficial, el CCL subi6é un 0,2% a $158,67, con lo que la brecha con
el tipo de cambio mayorista alcanz6 el 68,8%, el mayor nivel desde mediados de
febrero.
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La inflacion volvié a quedar por encima del 4%. La inflacion desaceler6 en abril
pero no logrdé perforar el piso del 4% mensual. Marc6 una nueva suba
extraordinariamente alta y lleg6 a ser del 4,1%. De esa forma, volvié a ubicarse
bastante por encima de lo esperado. En lo que va del afo ya alcanzé a acumular
un incremento de 17,6%, incluso con el dblar pisado. En abril
aparecieron aumentos moderados en las tarifas, mas alla de los combustibles, que
acumularon varias alzas y volvieron a tener una de 5% en abril. Por eso el dato
mas fuerte lo marcé la inflacion nicleo, que deja por fuera a los regulados y a los
estacionales, con un incremento de 4,6% mensual. En lo que va del aino marcé un
alza de 18,2%. Algo por encima del nivel general.

Mercado Global

Wall Street vuelve a la calma con subas por encima del 1% y baja en la
volatilidad. Tras la tempestad llega la calma, o algo parecido es lo que ha
ocurrido en la bolsa estadounidense este jueves. EI Dow Jones sube un
1,29% hasta los 34.021,45 puntos, aunque sigue por debajo de los 34.777,76
enteros que registré6 como méaximo histérico el 7 de mayo. Por su parte, el
S&P 500 repunta un 1,22% y se sitla en las 4.112,5 unidades también por
debajo de su nivel récord (4.232,6). Por ultimo, el Nasdag 100 avanza un
0,83% en el parqué y alcanza los 13.109,15 puntos. Aun asi, todavia deberia
subir un 7% para alcanzar sus maximos, los 14.041,9 puntos. En lo que va
de ejercicio, el Dow Jones se revaloriza un 11,16%; el S&P 500 gana un
9,57% y el Nasdaqg 100 sube un 1,71%.

Segun Waller, de la Fed, seran necesarios "varios meses mas" de datos para
cambios de politica. La Reserva Federal necesita "varios meses mas de
datos" antes de considerar cambios en su politica monetaria abierta, para
garantizar que el reciente crecimiento débil del empleo y la alta inflacién
proporcionen algo temporal, dijo el jueves el gobernador de la entidad
Christopher Waller. Asimismo, indic6 que una economia "lista para despegar"
acabara superando lo que considera como un "desajuste" temporal entre la
creciente demanda de trabajadores por parte de las empresas y la voluntad
de las personas de aceptar empleos mientras la pandemia continGa y los
beneficios por desempleo pueden pagar las cuentas.

El petréleo vuelve a encontrar resistencias en los 70 ddlares. El precio de los
futuros del petréleo Brent ha llegado a tocar los 69,04 doblares a lo largo del
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dia, pero hacia el final de la sesion cae alrededor de un 3,5% hasta la zona
de 66,9 délares por barril. De este modo, pone fin a cuatro dias consecutivos
de subidas. A pesar del descenso, el crudo de referencia en Europa acumula
una rentabilidad del 29% en lo que va de ano. Por otra parte, los futuros de
West Texas se dejan en torno a un 3,6% este jueves y se sitlan en la zona
de 63,70 dblares por barril. Aun asi, durante la sesién han tocado los 65,81
doélares. En lo que llevamos de ejercicio, el crudo estadounidense se
revaloriza casi un 32%.
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Efemérides

El 14 de mayo de 1998 fallecié6 Frank Sinatra. Fue un cantante y actor
estadounidense, considerado una de las figuras mas importantes del siglo XX
y uno de los cantantes mas populares de todos los tiempos en todo el mundo.
Dejo, a través de sus discos y actuaciones en directo, un legado canonico en

lo que respecta a la interpretacion vocal masculina de la musica. Su
popularidad llegb a ser inmensa en todo el mundo y practicamente constante
a lo largo de toda su carrera, sus grabaciones alcanzaron las listas musicales
209 veces. Es uno de los 33 artistas en ostentar tres estrellas en el Paseo de
la Fama de Hollywood.
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Foto del dia

"Herradura" - La catarata Horseshoe, también conocida como la catarata
Canadiense, es una catarata del rio Niagara, situada principalmente en la
parte canadiense de la frontera con Estados Unidos. El nombre proviene
de su curva, una cresta en forma de herradura de 671 metros de ancho.
La catarata tiene una altura de 53 metros, tiene una elevacién media de la
cresta de 152 metros. Horseshoe Falls estd considerada como la mas
impresionante de las tres cataratas que componen las cataratas del
Niagara.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota:
En caso de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo
mediante ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botdén derecho y
buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene
informacion general correspondiente a la fecha de emisién del informe que esta sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA no
se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido emitido
para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse
en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacién o solicitud para la compra o
suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su
contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se
basan en informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal
informacion no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni
expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningan tipo por cualquier
resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



