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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con
la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

O CRITERIA  impeeres

«Obsesionados es simplemente la palabra que los perezosos usan

para describir a los dedicados»
Rusell Warren

Grafico del Dia

Las expectativas de inflacion para los proximos
tres anos han escalado a su valor mas alto desde
2006
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Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. estuvieron a la baja el
miércoles cuando las expectativas de inflacion saltaron al su valor maximo desde
2006, incluso cuando los funcionarios de la Reserva Federal minimizaron el riesgo
de un aumento grande y sostenido de la inflacién. La tasa de equilibrio de los
valores del Tesoro protegidos contra la inflacion (TIPS) a 10 afios superé el 2,47%,
su nivel mas alto desde abril de 2013, lo que indica que los mercados ven un
promedio de inflacibn mas cercano al 2,5% anual durante la proxima década. Para
los TIPS de cinco afios, la tasa de inflacién de equilibrio alcanz6 el 2,695%, su nivel
mas alto desde abril de 2011. El movimiento mas alto en las tasas de equilibrio se
produjo cuando los funcionarios de la Fed intentaron disipar los temores de una
inflacién galopante a medida que la economia se recupera de la pandemia del
coronavirus. "A pesar de los flujos y reflujos de los datos, se espera que la inflacion
se mantenga cercana al 2 por ciento durante el horizonte de pronéstico", dijo el
presidente del Banco de la Reserva Federal de Boston, Eric Rosengren.

Fuente: Reuters (Link Nota Completa)

Mercado Local

Para cubrirse de la inflacion, inversores reactivaron demanda de bonos CER, que
treparon hasta 1,6%. Tras la primera licitacion del mes por parte del Tesoro, los
bonos en pesos que ajustan por CER reaccionaron con firmes subas este jueves,
ante la expectativa del mercado de que la inflacion se mantendra en niveles
elevados durante los préximos meses, mientras que la bolsa portefia cerr6 con leve
alza, y los titulos en délares siguieron sin hacer pie en mayo. Entre los avances
mas importantes del dia de los bonos CER, el Boncer 2028 (TX28) escald un 1,6%;
el Discount gan6 un 1,2%, al igual que el Boncer 2026 (TX26). En tanto, el Cuasipar
(CUAP) sumé un 0,9%; el Boncer 2022 (TX22), un 0,6%, misma variacién que el
bono Par. En lo que va del afio, estos titulos registran incrementos de hasta el
24,3% (Boncer 2026).

Con desaceleracién del dolar oficial, brecha entre solidario y CCL alcanz6é minimos
de casi 3 meses. En medio de la desaceleracion en el ajuste del tipo de cambio
oficial, el délar Contado con liquidacién subi6é por décima jornada consecutiva este
jueves, por lo cual la distancia con el solidario alcanzé su nivel mas bajo desde el
12 de febrero. EI CCL trepé un 0,3% (47 centavos) a $157,52 y marcd nuevo
maximo de seis meses, por lo cual la brecha con el tipo de cambio mayorista
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ascendio al 67,9%. Por su parte, el MEP, o "bolsa" avanzé en la misma proporcion
a $154,30, récord desde el 26 de octubre de 2020. El spread con el oficial se
mantuvo en el 64,5%.

Tras la mejora de la industria en marzo, la segunda ola provoc6 una caida en torno
2,5% en abril. La industria retomé el crecimiento en marzo. La noticia era esperada,
luego de la caida de febrero, provocada por las paradas de planta. Pero dos datos
opacaron a la buena nueva. Por un lado, la mejora fue de apenas 0,7% mensual,
un ritmo bastante menor al que venia mostrando el sector fabril entre noviembre y
enero; por otro lado, el Gobierno ya aviso, entre lineas, que en abril la dinamica de
recuperacion se volvié a interrumpir. Y la caida puede ser de alrededor de 2,5%
mensual. La explicacién al nuevo parate de abril es la pandemia. Los contagios
afectaron a la actividad econdémica, mas alla de las medidas de restriccion.

Mercado Global

Nuevo méaximo histérico en el Dow Jones, que repite jornada alcista. Los
principales indices de la bolsa estadounidense suben al tiempo que los datos
publicados hoy muestran que la economia de EEUU se esta fortaleciendo, lo
que ha eclipsado la preocupacién por la inflacién, segun Bloomberg. El Dow
Jones repunta un 0,93% hasta los 34.548,53 puntos, estableciendo un nuevo
maximo histdrico en el precio de la accion. Asimismo, el S&P 500 sube un
0,82% vy alcanza las 4.201,62 unidades, quedandose muy cerca de su nivel
récord (4.211,4 puntos). Por ultimo, el Nasdaqg 100 registra un ascenso del
0,82% y se situa en los 13.613,73 puntos.

BofA ve similitudes entre el mercado actual y el previo al crack de las
puntocom v la crisis de 2008. Con los selectivos marcando recientemente
maximos histéricos cuando aun la pandemia no esta derrotada, muchos
expertos se preguntan si detrds de las alzas de las bolsas hay una burbuja
que no tardara en explotar. Los analistas de Bank of America han publicado
un informe en el que sefalan algunos parametros de la renta variable
estadounidense que se encuentran actualmente en niveles semejantes a los
vistos antes del estallido del mercado bajista que sigui6 al crash de las
puntocom y a la crisis financiera de 2008. Uno de los principales aspectos
que destacan los analistas es el alto PER al que cotiza el S&P500 ya que
este se sitla por encima de las 22 veces, franja similar a la establecida antes
del crash de las puntocom.
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Seqgun la Fed, pueden darse caidas en precios de activos por incremento en
valoraciones. La Reserva Federal de Estados Unidos publico este jueves su
informe de Estabilidad Financiera, en el que sefialé que hay un potencial de
“caidas significativas” en los precios de los activos, en un contexto en el que
han subido las valoraciones del sistema. La Fed revis6 las condiciones que
podrian afectar sector, analizando las vulnerabilidades que pueden
desencadenarse por presiones de valoracion, el endeudamiento de
empresas y hogares, el apalancamiento financiero y el riesgo de
financiamiento. En el documento estimo que, si bien los riesgos a corto plazo
cambiaron, marcados por la recuperacion de la economia, “los riesgos
percibidos asociados con el curso de la pandemia y sus efectos en las
economias de EE. UU. y el mundo siguen siendo altos”.
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Efemérides
Un 7 de mayo de 1901 nacié Frank James Cooper, mas conocido como Gary
Cooper. Fue un actor estadounidense que gané el premio Oscar al mejor
actor en dos ocasiones y fue nominado en otras tres, asi como un Oscar
honorifico por su trayectoria profesional en 1961. Estuvo incluido en la lista

del Motion Picture Herald de las diez estrellas mas importantes del cine
durante veintitrés afios consecutivos y figuro dieciocho veces en las listas de
los diez actores mas taquilleros. EI American Film Institute lo situd en el
puesto 11 de su lista de las 25 leyendas del cine clasico de Hollywood.
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Foto del dia

"Sal nevada" - El lago Assal es un lago ubicado en la cavidad de un crater
volcanico en la zona central de Djibuti. M&s concretamente en la zona sur de
la region de Tadjoura. Se encuentra a 155 metros por debajo del nivel del
mar en la depresion de Afar y sus costas son el punto mas bajo del territorio
de Africa. El lago Assal es considerado el cuerpo de agua con mayor salinidad
fuera de la Antartida. Su concentracion de sal es del 34,8%, siendo del 40%
a una profundidad de 20 m, comparable con la del Garabogazkdl y superior
al 33,7% que se registra en el mar Muerto, y una salinidad promedio del 3,5%
en los océanos de la Tierra.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En
caso de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickearcon el boton derecho y buscar la
opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene informacion
general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza
ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes
particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este
documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros

instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un
contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera
publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o
integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este
documento o su contenido.



