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A continuacion, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con
la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacidn provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Antes de que actues, escucha. Antes de reaccionar, piensa. Antes de

gastar, gana. Antes de criticar, espera. Antes de rezar, perdona. Antes
de rendirte, inténtalo de nuevo»
Ernest Hemingway

Grafico del Dia
Inversionistas en emergentes se inclinan hacia EE.UU.
y Europa

Virus Fallout

Some European economies were hampered by lockdowns in first quarter
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La eurozona entr6 en una recesion de doble caida en el primer trimestre, lo que
evidencia el costo de las lentas vacunaciones contra el coronavirus que han dejado a
la economia muy rezagada con respecto a Estados Unidos. Los débiles datos
economicos muestran la importancia de acelerar las inoculaciones y poner en marcha
el fondo de recuperacion conjunto de 800.000 millones de euros (US$968.000 millones)
del bloque lo antes posible. La produccién de la eurozona se contrajo 0,6% en los tres
meses a marzo, tras una caida de 0,7% a finales de 2020. Alemania, ltalia y Espana
cayeron, mientras que el crecimiento francés se vio opacado por el hecho de que, este
mes, el Gobierno se vio obligado a volver a imponer restricciones por el coronavirus.
En contraste, la economia estadounidense se ha expandido por tres trimestres
consecutivos y se aceleré a principios de este afo. Las vacunas, el crecimiento del
empleo y dos rondas de pagos de estimulo federal se combinaron para aumentar el
gasto de los hogares, que registré el segundo mayor ritmo de crecimiento desde la
década de 1960. El economista jefe del Banco Central Europeo, Philip Lane, dijo el
jueves que el bloque estd en un “punto de inflexién”. Si bien la eurozona deberia
comenzar pronto su propio repunte, la economia no alcanzara el tamaro anterior a la
pandemia hasta mediados de 2022, un ano después de EE.UU.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado Local

El S&P Merval comenz6 mayo con el pie izquierdo, en medio de tensiones politicas. Las
acciones y los bonos argentinos comenzaron mayo con el pie izquierdo, al anotar
caidas leves, pero generalizadas, borrando ganancias iniciales, en un contexto de
tensiones politicas e incertidumbre sobre el futuro econémico en medio de una fuerte
segunda ola de coronavirus. El indice S&P Merval de BYMA perdié un 0,4%, a
48.872,51 unidades, presionado por las acciones de Transportadora de Gas del Norte
(-2,3%); Grupo Valores (-1,7%); y Grupo Financiero Galicia (-1,1%). Otra inesperada
pelea politica se evidencié a fines de la semana pasada en el enfrentamiento entre el
ministro de Economia, Martin Guzman, y el subsecretario de Energia, Federico
Basualdo, por la suba de las tarifas de servicios publicos.

EI CCL y el MEP abrieron mayo con subas y la brecha alcanzé méaximos desde Febrero.
El d6lar Contado con liquidacién y el MEP iniciaron mayo con nuevas subas, que se
sumaron al rebote de hasta 7% registrado en abril, en medio de una mayor demanda
por cobertura por parte del mercado y la disputa por tarifas entre Guzman y Basualdo,
que agudiza la incertidumbre por la situacién econémica, social y financiera del pais. El
dolar CCL subié un 0,4% a $156,24 este lunes, por lo cual la brecha con el tipo de
cambio mayorista ascendié al 66,8%, maximo en dos meses y medio. La cotizacion
crecid en 23 de las ultimas 24 jornadas y se mantuvo en esta jornada en maximos de
seis meses. EI CCL venia de subir un 5,6% en abril.




(- Bolsar

~

04/05/2021

Sigue incierto el futuro de Martin Guzman en el gabinete. El enfrentamiento del ministro
de Economia, Martin Guzman, con el ala dura del oficialismo esta lejos de despejarse
y al mediodia de hoy no estaba asegurada por completo la continuidad del titular de la
cartera econdmica, mas alla que Federico Basualdo, subsecretario de Energia,
continle resistiendo en su cargo y quizas cambie de funcién en los proximos dias. “Para
decirlo en términos periodisticos, hay una tensa calma”, indicaron fuentes de la Casa
de Gobierno, al admitir que el objetivo inmediato “es tratar de sacar este tema de la
tapa de los medios”. Desde el viernes se arrastra la situacion del pedido de renuncia
de Guzman a Basualdo, las idas y vueltas dentro del Ejecutivo sobre la continuidad de
uno u otro y la disputa escal6é hasta el nivel del presidente Alberto Fernandez y la
vicepresidencia Cristina Fernandez de Kirchner.

Mercado Global

El escepticismo con las vacunas en EEUU amenaza la recuperacién. EEUU tiene las
vacunas que necesita, pero las dudas sobre las mismas estan prolongando la
pandemia. Que la primera potencia mundial denote cierto estancamiento en la salida
de esta crisis sanitaria no es un buen mensaje y su primera consecuencia seria un
retraso en la salida de la crisis econémica al que no seria ajeno el resto del mundo.
Que la economia norteamericana salga del marasmo es una palanca para los demas y
los ambiciosos planes de estimulo fiscal de Joe Biden se ven en el resto del mundo
como una ventana de oportunidad.

Wall Street cierra mixto lastrado por la tecnologia. La primera sesién de mayo ha
comenzado con tono mixto en la bolsa de Wall Street, que solo ha estado lastrado por
los grandes valores tecnologicos. Asi, el mercado norteamericano ha seguido la estela
alcista marcada por las bolsas europeas mientras la Fed, a través de Jerome Powell,
recordaba que la recuperacién econdémica esta siendo real, y que mantendran los
estimulos sobre ella. Asi, el S&P 500 se ha anotado un 0,27% hasta los 4.192,63 puntos
mientras que el Dow Jones se queda en los 34.113,56 enteros tras anotarse un 0,70%.
Por su parte, el Nasdaqg 100 ha cedido un 0,44% y cotiza en los 13.799,72 puntos.

El oro alcanza maximos de febrero. Pese al buen momento que pasan las bolsas y la
confianza en la recuperacién econémica, muchos inversores estan volviendo a mirar
hacia el oro, que alcanza los 1.792 ddlares por onza, un nivel que no se veia desde el
mes de febrero. El metal precioso se anoté un 1,4% en la sesién. Por otro lado, el
petroleo se ha anotado un 0,3% aproximadamente en la jornada hasta situarse en los
67,5 dolares por barril de Brent. El euro se ha apreciado un 0,35% frente al ddlar y se
queda por encima de los 1,206 délares por euro. En renta fija, el T-Note se queda en
la zona del 1,60% de rentabilidad tras las ligeras compras del dia.
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Efemérides

Un 4 de mayo de 1975 fallecio Moe Howard, cuyo verdadero nombre era Moses
Harry Horwitz. Fue un actor estadounidense cinematografico y de teatro,
principalmente reconocido por formar parte del trio comico Los Tres Chiflados.
Moe asumio en el trio el papel central, haciendo gala de un humor agresivo y
violento en ocasiones que desarrollé en todos los anos de su actuacion al frente
del mismo. Sin embargo, esta postura era la antitesis de lo que era el actor en la
vida privada: sereno, sentimental y generoso tanto en la vida familiar como en la
amistad.

Foto del dia

"Cuidadora" - La Cisterna Basilica es la mas grande de las 60 antiguas
cisternas construidas bajo la ciudad de Estambul en Turquia durante la época
bizantina. Se encuentra a cien metros al sudoeste de la iglesia de Santa
Sofia, en la histérica peninsula de Sarayburnu. Se construyé en pocos
meses, en el ano 532, durante el reinado del emperador bizantino Justiniano
I. La cisterna se construy6 para evitar la vulnerabilidad que significaba para

la ciudad que durante un asedio se destruyera el Acueducto de Valente.
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Resumen de Mercados

Bono a 10 anos Monedas

4.192,66
1,63%
S&P
4.000,25
-0,20% EUR 1,20
Euro Stoxx
Al

3446.86
3,16% CNY 6,47
Shangai Cmp
119209.48
4,01% BRL 5,44
Bovespa
48.872,51
16,66% ARS 93,55
Merval

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin
previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los
contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la
informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus
contenidos no constituyen una oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen
la base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante,
tal informacion no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse
una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad
de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



