Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafana en alza (S&P 500 +0,6%, Dow Jones +0,7%, Nasdaq
+0,3%), mientras los inversores se preparan para el primer dia de operaciones de mayo. Las acciones beneficiarias
de la reapertura econémica lideran las subas (Norwegian Cruise Line, Carnival Corp, entre otros).

El indice S&P 500 cerré en abril su tercer mes consecutivo de ganancias, mientras los inversores esperan una gran
recuperacion econémica y de ganancias corporativas en EE.UU. tras la pandemia. Hasta ahora, ha subido un 11%
durante el afio, alcanzando niveles récord el jueves pasado.

Se publicaran los indices PMI Markit e ISM manufactureros de abril.

Las principales bolsas de Europa operan con subas, en linea con las acciones en Wall Street en el primer dia de
negociacion de mayo, aunque el mercado del Reino Unido esta cerrado por feriado.

Por otra parte, aumenta el optimismo del mercado en torno a las acciones de Lufthansa (lidera las alzas en el Stoxx
600) después de que la aerolinea alemana dijera que ofrecera vuelos a mas de 100 destinos vacacionales.

Aumentaron las ventas minoristas de Alemania en marzo. Los indices PMI Markit manufacturero de Alemania y la
eurozona se mantuvieron estables en abril.

Los mercados en Asia cerraron con pérdidas (liderados por Hong Kong y Taiwan), cuando los mercados de China,
Tailandia y Japon estuvieron cerrados por vacaciones, ya que los inversores se volvieron cautelosos, a pesar de un
desempeno positivo de Wall Street en el pre-market.

Los operadores en la regidn continuaron monitoreando la situacion del Covid-19 en India, mientras el pais continta
luchando contra una segunda ola mortal de infecciones. Durante el fin de semana, se registraron por primera vez
mas de 400.000 nuevos casos diarios.

El ddlar (indice DXY) opera en baja, con los inversores manteniéndose a la espera de datos econdmicos, las
sefiales sobre las perspectivas de inflacion global y las respuestas de los bancos centrales al respecto esta semana.

El euro registra ganancias, como contrapartida de la caida del ddlar. EI BCE eliminaria gradualmente los estimulos de
emergencia cuando el ritmo de la vacunacion contra el coronavirus alcance un nivel critico y la economia se acelere.

La libra esterlina muestra fuertes subas, cuando las compras de activos son el centro de atencion a la espera de la
reunion del Banco de Inglaterra el jueves, asi como la mejora de su perspectiva econémica.

El petréleo WTI opera con leves subas, ya que la preocupacién por la demanda en India y la mayor oferta de la
OPEP+ contrarrestan el optimismo sobre un fuerte repunte de la demanda en paises como EE.UU. y China.

El oro sube, ayudado por un retroceso en el délar y en los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense.
Se espera que los volumenes sean bajos debido a los dias festivos en China, Japon y Gran Bretana.

La soja registra ganancias, ya que el clima seco en Brasil genera preocupaciones sobre los suministros mundiales,
llevando a la cotizacion a mantenerse proxima a maximos de 8 afos.



Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses muestran un sesgo alcista, a medida que los inversores
aguardan la publicacion de datos econémicos durante la jornada.

Los rendimientos de los bonos europeos no registran cambios significativos, en linea con los US Treasuries.

Liderada por Cathie Wood, comproé el viernes mas de 1,3 millones de acciones de Twitter, valoradas en USD 72,42
M aproximadamente, después de que las acciones se desplomaran cuando la compafia de redes sociales reporto
un crecimiento de los usuarios menor al esperado en el primer trimestre.

Esta en conversaciones con el Gobiermno indio en busca de una “via de aprobacién acelerada” para su vacuna contrala COVID-19,
dijo su consejero delegado Albert Bourla, anunciando una donacion de medicamentos por valor de mas de USD 70 M.

BRASIL: La tasa de desempleo en el trimestre de diciembre a febrero se situé en el 14,4%, con un récord de 14,4
millones de personas desempleadas en el pais sudamericano, segun datos divulgados por el Instituto Brasilefio
de Geografia y Estadistica (IBGE). La tasa del trimestre diciembre-febrero supone un aumento de 2,7 puntos
porcentuales con respecto al mismo periodo del afo anterior, cuando la tasa se ubicé en el 11,6%.

CHILE: EI Banco Central dijo que aplicara medidas para contener un eventual aumento en la volatilidad de los
mercados por la aprobacion de un tercer retiro parcial de ahorros en los fondos de pensiones privados, destinado
a paliar los efectos econémicos de la pandemia de coronavirus. Las medidas incluyen la reapertura del programa
especial de Compra al Contado y Venta a Plazo (CC-VP) equivalente a un monto de hasta USD 9.500 M. “A diferencia
de las ocasiones anteriores, donde solo se aceptaban bonos bancarios, en esta ocasion esta ventanilla aceptara
otros instrumentos bancarios como depdésitos a plazo”, explico.

Bonos en délares mostraron en abril una recuperacion, tras varios meses de caidas

Tras varios meses con caidas, los bonos en dolares mostraron una recuperacion en abril, en parte por compras
de oportunidad en un contexto de bajos precios y elevados rendimientos, y frente a las lentas negociaciones entre
Argentina con el FMI y el Club de Paris.

Ademas, los inversores siguieron de cerca el desarrollo de la economia local en medio de nuevas medidas sobre la
circulacion de publico por el fuerte aumento de casos de Covid-19 en una segunda ola de contagios.

De esta forma, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina cerré en 1548 puntos basicos, reduciéndose en la
semana 30 unidades (-1,9%), mientras que en abril disminuyo 41 bps (-2,6%.

Los titulos que mas se destacaron en abril al alza fueron: el Global 2030 (GD30) +6,3%, el Bonar 2035 (AL35)
+5%, el Global 2038 (GD38) +4,9%, el Global 2035 (GD35) +4,8%, y el Bonar 2030 (AL30) +3,3%, entre los mas
importantes. En la dltima semana los titulos que mejor performance tuvieron fueron: el Global 2046 (GD46) +4,5%, el
Global 2038 (GD38) +4,1%, el Bonar 2030 (AL30) +2,7% y el Bonar 2035 (AL35) +1,6%, entre otros.



Por su parte, los bonos en pesos (en especial los que ajustan por CER) cerraron con ganancias la semana pasada
e inclusive en el mes de abril, alentados por un contexto de inflacion anualizada por encima de 40% (segun el
R.E.M. del BCRA). Segun el indice de bonos del IAMC, los titulos de corta duration subieron 1,3% en la semana y
4,4% en abril. Mientras que los bonos de larga duration ganaron 0,9% la semana pasada y 7,5% en abril. Ademas,
la atencion del mercado estuvo en las licitaciones del Tesoro, que después de haber iniciado abril captado menos
fondos respecto a lo esperado originalmente, finalmente logré cerrar con un financiamiento positivo de ARS 58.500
M, lo que equivale a un rollover del 128% (porcentaje mayor al observado en los primeros tres meses del afio donde
esa cifra no supero6 el 120%).

Por su parte, la CNV dispuso que para los Fondos Comunes de Inversién (FCI) no constituidos como fondos de
dinero (conocidos como money market), hasta el 5% del patrimonio neto podra invertirse en cuotapartes de Fondos
Comunes de Dinero. La norma entrara en vigencia a partir del 21 de mayo.

El S&P Merval subié en abril 2,2% y quedo por debajo de los 50.000 puntos

El mercado local de acciones se manifesto al alza en las ultimas cinco ruedas y logré cerrar el mes positivo, en parte
impulsado por la suba del délar implicito, pero con la atencion puesta en las nuevas restricciones a la circulacion
ante una fuerte segunda ola de Covid-19 que presiona el sistema de salud y retrae a la economia doméstica. De
esta forma, el indice S&P Merval subidé 3,5% la semana pasada pero en el mes de abril gané 2,2% ubicandose en
los 49.056,10 puntos.

El volumen operado en acciones en BYMA, la semana pasada alcanzo los 4.068,4 M, marcando un promedio diario
de ARS 813,7 M. En tanto, en abril se operaron en acciones ARS 14.056,2 M, mostrando un promedio diario de
ARS 702,8 M. En Cedears se negociaron en la semana ARS 9.028 M, dejando un promedio diario de ARS 1.805,6
M, pero en el mes de abril se operd un monto de ARS 36.239,1 M, marcando un promedio diario de ARS 1.812 M.
En las ultimas cinco ruedas sobresalieron al alza las acciones de: Banco Macro (BMA) +9,6%, Cablevision Holding
(CVH) +7,3%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +6,6%, Telecom Argentina (TECO2) +5,9%, BBVA Banco Francés
(BBAR) +5,9% y Edenor (EDN) +4,7%, entre las mas importantes.

Sélo cayeron en la semana: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -0,8%, Holcim Argentina (HARG) -0,6% y
Pampa Energia (PAMP) -0,4%. En abril. Las acciones que mas subieron fueron las de: Cresud (CRES) +12,4%,
Ternium Argentina (TXAR) +9,8%, y Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +8,8%, entre otras. En tanto,
terminaron en baja en el mismo periodo: Telecom Argentina (TECOZ2) -8,3%, Grupo Financiero Valores (VALO)
-2,9%, y Aluar (ALUA) -2,5%, entre las mas importantes.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron abril con precios mixtos. Subieron: Bioceres (BIOX) +47,3%,
Adecoagro (AGRO) +18,4%, Corporacion América (CAAP) +17,5%, Globant (GLOB) +10,4% y Cresud (CRESY)
+7,9%, entre otras. Bajaron: Telecom Argentina (TEO) -16,1%, Pampa Energia (PAM) -9,6%, IRSA Propiedades
Comerciales (IRCP) -8,1%, YPF (YPF) -8% y Loma Negra (LOMA) -7,6%, entre las mas importantes.

Indicadores y Noticias locales

Salarios quedaron por debajo de la inflacidon en febrero

Segun el INDEC, los salarios mostraron una incremento de 4,3% en febrero de 2021 respecto al mes anterior,
quedando los mismos por debajo de la inflacién, ya que en el dicho periodo los precios subieron 3,6% MoM. En
términos interanuales los ingresos mostraron una pérdida, ya que se incrementaron 30,2% YoY contra un IPC que
se acerco a 40,7% en el mismo lapso de tiempo. Por su parte, las remuneraciones de los empleados registrados en
el sector privado aumentaron 5,1% y en el publico avanzaron 3,8%.
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Ventas minoristas cayeron en abril 40,8% YoY (CAME)

Las ventas minoristas crecieron 40,8% YoY en abril y en lo que va del ano acumulan una suba de 6,8%, segun la
Confederacion Argentina de la Mediana Empresa (CAME). En la comparacion mensual abril-marzo 2021, las ventas
cayeron 8,3%. En relacién a la comparacion anual, en abril se produjo un incremento de ventas en todos los rubros
debido a que a esta altura del afio pasado la actividad de los comercios fue la mas baja de 2020 por la puesta en
marcha de las medidas de aislamiento social para morigerar el avance del coronavirus.

Morosidad de empresas fue de 3,8% en febrero

Segun el BCRA, el ratio de irregularidad en el financiamiento a empresas privadas cayd por séptimo mes consecutivo
en febrero de manera interanual para alcanzar el 3,8%. El ratio de irregularidad de los créditos a las familias alcanzé
1,7%, levemente por debajo del mes anterior (-2,4 p.p. i.a.) fundamentalmente por el desempefio de los créditos
prendarios y personales. En cuanto a los préstamos a las empresas, la morosidad se ubico en 5,6% del financiamiento
total del segmento, con similar descenso mensual que en el caso de familias. Esta caida del indicador de morosidad
fue generalizada entre las lineas de crédito.

Financiamiento en mercado de capitales aumenté 173% YoY en marzo

De acuerdo a la CNV, el financiamiento obtenido a través del mercado de capitales durante marzo alcanzé los ARS
63.715 M, registrando un incremento de 173% YoY. El financiamiento acumulado en los primeros tres meses del afio
ascendio a USD 338.802 M, mostrando un incremento de 181% con respecto a igual periodo del 2020. Por otra parte,
el acumulado de los ultimos 12 meses alcanzé los USD 837.545 M, un 113% mayor al periodo inmediatamente anterior.

Las etapas de fractura en Vaca Muerta cayé6 67% por los cortes de rutas

La actividad petrolera en Vaca Muerta se vio paralizada por 22 dias debido a los cortes de rutas y caminos, donde la
cantidad de etapas de fractura (una métrica de la actividad en los campos no convencionales) cay6 67%. El bloqueo
en cuestién comenzé el 7 de abril, fecha a partir de la cual se comenzaron a paralizar los sets de fractura de forma
paulatina. Al décimo dia de los bloqueos los seis sets de fractura que se encuentran en Vaca Muerta habian tenido
que suspender todos sus trabajos, ya sea porque no se logré realizar las rotaciones de personal o -fundamentalmente-
porque se agotaron los acopios de insumos clave como las arenas que quedaron varados en los piquetes. De momento,
las empresas trabajan para reactivar sus equipos de perforacion y fractura, pero algunos de los pozos previstos ya no
seran realizados o al menos no ahora, dado que apuntaban a generar mas gas en el invierno al cual ya no llegaran.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron en la semana USD 7 M, pero en abril se incrementaron USD 306 M. De esta
forma, se ubicaron en USD 40.263 M.

Tipo de cambio

El ddlar contado con liquidacion (implicito) y el MEP terminaron abril con una importante suba, en medio de una mayor
demanda por cobertura, a los crecientes ruidos electorales y a la mayor emisién monetaria que podria dejar la segunda
ola de coronavirus.

De esta forma, el tipo de cambio implicito subié en el mes 5,8% (ARS 8,48) a ARS 155,64, dejando una brecha con
la cotizacion del mayorista de 66,4%. La semana pasada el CCL gané ARS 2,49 (+1,6%). Sin embargo, el délar MEP
(o Bolsa) ascendio en abril 7% (ARS 10) a ARS 152,19, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de
62,7%. En las ultimas cinco ruedas el dolar Bolsa gané ARS 3,83 (+2,6%).

Por su parte, el dolar mayorista avanzé 1,7% en el mes a ARS 93,56 (vendedor), mostrando la menor suba del afio y
muy por debajo de la inflacion esperada. La semana pasada el mayorista mostré una suba de 44 centavos (+0,5%).



Indicador Valor

Coeficiente de Estab. de Referencia (CER) 29.6941
Base Monetaria (MO) - prom. mens. (en Mde ARS) 2,487,344
Reservas Internacionales (en Mde USD) 40,330
Tasa de Referencia (Letras de Liquidez-Lelig-) 38.000
Tasa Call 1 dia (Bcos Privados 1ra linea) 33.500
Tasa Badlar - ARS (Bcos. Privados) 33.938
Tasa Deposito Plazo Fijo - ARS (30dias) 33.740
Dolar Spot 93.5000
Dolar Implicito 155.4203
Dolar MEP 152.2000
INDICES Ultimo Var. % MERVAL Ultimo  Var. % BONOS en ARS Ultimo*  TIR%
MERVAL (Argentina) 50,065.20 0.04 Aluar 46.60 0.98 #REF! 7 #REF!” #{REF!
IBOVESPA (Brasil) 120,065.75 -0.82 Bolsas yMercados Argentinos 640.00 -0.04 TC21 486.80 37.12
MEXBOL (México) 48,897.79 0.85 Cablevision Holding 283.00 -0.35 TX21 154.55 37.90
IPSA (Chile) 4,542.54 -0.95 Central Puerto 32.50 0.78 TX22 145.30 44 .57
COLPAC (Colombia) 1,278.00 -0.63  Sociedad Comercial del Plata 243 -1.62  T2X2 136.50 45.41
DOW JONES (USA) 34,060.36 0.71  Cresud 85.65 -2.06 TC23 338.00 46.86
Nasdaq 100 (USA) 13,970.21 049 Edenor 27.50 -0.18  TX23 138.90 46.88
S&P500 (USA) 4,211.47 0.68 BBVABanco Francés 138.80 0.14 PR13 702.00 46.62
IBEX (Espafia) * 8,818.20 -0.06  Grupo Financiero Galicia 119.20 -1.85 TX24 129.55 48.73
* Apertura Grupo Financiero Valores 23.90 -0.42 TC25 313.61 47.90
Grupo Supervielle 55.40 -0.89 TX26 106.15 50.31
DIVISAS Ultimo Var. % Holcim Argentina 127.75 059 TX28 102.00 50.87
Peso Argentino (USDARS) 93.4600 0.03 Banco Macro 216.30 -0.37 DICP 2,127.00 52.60
Euro (EURUSD) 1.2085 -0.27  Pampa Energia 86.70 111 DIPO 2,120.00 52.66
Real (USDBRL) 5.3402 0.05 Telecom Argentina 147.35 -0.77 TVPP 1.89 -
Yen (USDJPY) 108.7700 -0.13  Ternium Argentina 56.20 2.00 PARP 782.00 54.36
Libra Esterlina (GBPUSD) 1.3917 -0.16  Transportadora de Gas del Sur 142.35 -0.11  PAPO 819.00 53.86
Transportadora de Gas del Norte 36.95 0.00 CUAP 1,190.00 53.68
COMMODITIES Ultimo Var. % Transener 23.75 -1.45
Oro (USD/onza) 1,771.80 021  YPF 620.20 0.63 BONOS en USD - Reestruct. 2020 Ultimo* TIR %
Plata (USD/onza) 25.98 -0.30 GD29 6,075.00 19.56
Petréleo (USD/bbl) 63.79 -1.88 PANEL GRAL. Ultimo _ Var. % AL29 5,633.00 21.31
Trigo (USD/tn) 268.94 -0.75 Laboratorios Richmond 235.75 0.96 GD30 5,622.00 19.39
Maiz (USD/tn) 275.30 -0.39 Camuzz Gas Pampeana 17.50 0.57 AL30 5,362.00 20.40
Soja (USD/tn) 561.20 -0.97  Molinos Agro 760.00 -1.23 GD35 4,948.00 17.08
Loma Negra 185.35 -0.83 AL35 4,867.00 17.30
Tasas e Indicadores Nac. Ultimo Havanna Holding 135.00 -6.25 GD38 5,950.00 16.96
Call 1 dia (Bcos. 1ra. linea) 33500 TGLT 345 117 AE38 5,230.00 19.06
Badlar (Bcos. Priv.) 33.938 IRSA 60.40 117 GD41 5,600.00 15.35
Badlar (Bcos. Pub.) 31.688 IRSAPropiedades Comerciales 347.00 512 AL41 5,037.00 16.87
B-Gaming 178.00 0.42
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var. Bps Autopistas del Sol 54.00 -1.10 Cupones ligados al PIBen USD _ Ultimo* TIR %
BCE (%) -0.50 Banco Hipotecario 8.06 -1.83 TVPA 90.00 -
FED (%) 0.25 Boldt 3.27 093 TWPY 130.00 -
Selic (Brasil) % 275 TVYO 126.00 -
Teasury 2 afios (Rend.%) 0.164 -0.20 DOW JONES Ultimo Var. % * Todos expresados en pesos
Teasury 5 afios (Rend.%) 0.865 -0.20 Apple 133.48 -0.07
Teasury 10 afios (Rend.%) 1.638 -0.20  American Express 154.63 1.37 NASDAQ Ultimo Var. %
Teasury 30 afios (Rend.%) 2.301 -0.90 Boeing 235.94 0.20 Apple 133.48 -0.07
Caterpillar 227 47 -2.08 Citrix Systems 128.02 -7.57
Bonos Globales LATAM Cupodn % TIR % Cisco Systems 51.46 0.68 Intel 58.28 1.15
Chile 2030 (en CLP) 6.000 3.38 Chewvron 106.90 1.60 Adobe 516.09 0.12
México 2029 (en MXN) 7.750 6.88 WaltDisney 185.33 1.06  Intuit 416.15 0.08
Colombia 2028 (en COP) 6.000 6.38 Dow 64.06 1.18 Paccar 91.90 1.35
Brasil 2028 (en BRL) 4.625 3.38 Goldman Sachs 352.97 140 Automatic Data Processing 188.40 0.95
Uruguay 2030 (en UYU) 2.900 2.07 Home Depot 325.34 1.76  Intuitive Surgical 863.22 -0.64
INBM 144 .24 0.87 Alphabet 2392.76 143
FCl (Clase A) Ultimo Var. % Intel Corp 58.28 1.15 Autodesk Inc 296.28 -0.99
RJ Delta Ahorro 23.5203 0.02 Johnson & Johnson 164.20 1.37  Akamai Technologies 110.00 0.94
RJ Delta Global 49.8889 -0.33  JPMorgan Chase & Co 155.19 1.94 eBay 56.07 -10.03
RJ Delta Renta 104.2361 -0.44 Coca-Cola 54.26 1.25  Netflix 509.00 0.49
RJ Delta USA 424346 0.78 Mcdonald's 235.21 1.20 Fox 36.83 -0.14
RJ Delta Brasil 64.3770 039 3M 199.05 1.59  Mercadolibre 1588.23 -2.08
RJ Delta Acciones 34.2596 0.70 Merck & Co 73.68 -442 Tesla 677.00 -2.51
Compass Renta Fija 2.5490 0.00  Microsoft 252.51 -0.81
Compass Opportunity 33.7162 -0.03 Nike 133.26 1.95
Compass Crecimiento Il 22.4275 0.18  Pfizer 38.60 -0.54
Procter & Gamble 132.51 0.84
Travelers Companies 155.70 1.24
UnitedHealth Group 401.55 1.76
Visa 236.86 1.46
Verizon Communications 57.32 1.58
Walgreens Boots Alliance 52.74 0.64
Walmart 139.63 1.26
Exxon Mobil 58.94 1.43

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



