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Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafana en alza (S&P 500 +0,7%, Dow Jones +0,4%, Nasdaq
+1%), después de los sdlidos resultados presentados por dos de las mayores empresas tecnoldgicas: Apple y
Facebook. Hoy, Caterpillar, McDonald’s, Comcast y Merck se encuentran entre los que publicaran antes de que
abra el mercado. Amazon, Gilead Sciences, Twitter, US Steel y Western Digital lo haran después del cierre.

Por otra parte, la Fed mantendra las tasas de interés cercanas a cero. Asimismo, el presidente Biden pronuncio
ayer su primer discurso en una sesion conjunta del Congreso donde defendié su agenda popular presentada hasta
ahora, que incluye un plan de infraestructura de USD 2 Tr, asi como un plan recién presentado de USD 1,8 Tr para
familias, nifios y estudiantes. Biden también pidié que EE.UU. sea mas competitivo contra China.

Se deterior el saldo de la balanza comercial de bienes de marzo y se estabilizaron los inventarios de crudo
semanales. Continuarian aumentando el PIB en el 1°T21 (primera revisién) y las ventas de viviendas pendientes
en marzo. Las peticiones de subsidios por desempleo se mantendrian estables.

Las principales bolsas de Europa operan con leves subas, debido a que los mercados reaccionan a la decision de
la Fed de mantener las tasas de interés cerca de cero y analizan una nueva ronda de ganancias corporativas.

El jueves es el dia mas activo de la temporada de ganancias de EE.UU., con aproximadamente el 11% del S&P 500
programado para proporcionar actualizaciones trimestrales. En Europa, presentaron Total, Shell y Airbus.

Se mantuvieron estables el desempleo y la inflacion de Alemania en abril (dato preliminar).

Los mercados en Asia cerraron con ganancias, en linea con los principales mercados globales, con los operadores
analizando los datos econdmicos de la region, junto con la decisién de la Fed de sostener su politica monetaria
expansiva. Los mercados en Japon estuvieron cerrados por feriado.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo que la recuperacion econdmica es “desigual y esta lejos de ser
completa”. Agregd que todavia no es el momento de discutir la reduccion de las compras de activos (hoy en torno
a los USD 120 Bn en bonos por mes).

La tasa de desempleo de Japon se mantendria estable en marzo, mientras continuaria cayendo la produccion
industrial. Se publicaran los indices PMI manufacturero de China y Japén en abril.

El ddlar (indice DXY) opera estable, cerca de un minimo de 9 semanas, presionada por la firme postura dovish de
la Fed, mientras los planes de gastos de la Casa Blanca aumentan las perspectivas inflacionarias.

El euro no registra variaciones, como contrapartida de la estabilidad del dolar, mientras los anuncios fiscales en
EE.UU. aumentan la divergencia de expectativas inflacionarias entre ambas monedas.

El yen muestra un retroceso, limitado por un feriado en Japoén, a pesar de que la postura dovish de la Fed reduce
la diferencia de politicas monetarias con el BoJ.

El petroleo WTI opera con ganancias, ya que los prondsticos alcistas de recuperacion de la demanda superan las
preocupaciones sobre el impacto del aumento de los casos de Covid-19 en Brasil, India y Japén.



El oro sube levemente, a pesar de un leve aumento en los rendimientos de los US Treasuries, mientras los inversores
esperan datos econdémicos de EE.UU. para definir posiciones en activos de cobertura.

La soja registra un rebote. Se pronostica que el sur de Brasil permanecera seco hasta principios de mayo, pero
mayores temperaturas y lluvias en el medio oeste de EE.UU. ayudarian a los cultivos.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses muestran alzas, antes de la publicacién del crecimiento
econdémico del primer trimestre y el numero de nuevas solicitudes por desempleo.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran subas, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

ARK INVESTMENT MANAGEMENT

Liderado por Cathie Wood, compré 49.755 acciones de Tesla por un valor aproximado de USD 34,55 M. Las acciones
del fabricante de vehiculos eléctricos (VE) cayeron después de que reportara sus ganancias del primer trimestre.

FACEBOOK

Reporto ingresos de USD 26.170 M, superando las estimaciones de los analistas de USD 23.670 M. Los ingresos totales
aumentaron un 48% interanual. Los ingresos por publicidad experimentaron un aumento interanual del 45%, mientras que
los ingresos procedentes de otros segmentos de la compaifiia registraron un incremento interanual del 146%.

LATAM

COLOMBIA: El Gobierno reducira su pretension de recaudo de impuestos en un proyecto de reforma fiscal en busca
de lograr un consenso para que el Congreso apruebe la iniciativa, clave para la sostenibilidad de la deuda vy la
continuidad de programas sociales, dijo el viceministro de Hacienda. Juan Alberto Londofio aseguré que el monto del
proyecto de ley se podria reducir a entre 18 billones y 20 billones de pesos (entre USD 4.842 y 380 M).

EL SALVADOR: El Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) dijo que aprobd un préstamo por USD 600
M para impulsar la reactivacién econdémica del pais, que se ha visto seriamente afectada por la pandemia de coronavirus.

MEXICO: Los empleos precarios se recuperan mas rapido que los mejor remunerados. Los empleos precarios son
aquellos puestos de trabajo que, tras la crisis del Covid-19, se han recuperado mas rapido, en contraste con aquellos
que ofrecen un mayor salario o condiciones laborales mejores, indico la Ultima investigacion del Centro de Estudios
Espinosa Yglesias (CEEY).

ARGENTINA
RENTA FIJA:
En la ultima licitacion de abril, el Tesoro capté ARS 107,7 Bn a través de la colocacion de Letras en pesos

En la ultima licitacion de abril, el Ministerio de Economia coloco Letras del Tesoro en pesos a descuento, a tasa
Badlar y ligadas al CER, por un monto en efectivo adjudicado de ARS 107.674 M (valor nominal adjudicado de ARS



109.174 M). De esta forma, el Tesoro cerrd el mes con un financiamiento neto cercano a los ARS 58.250 M, mientras
que en el primer cuatrimestre registré un saldo positivo de ARS 148.800 M.

Se reabrié la emision de la Letra del Tesoro en pesos a descuento (Lede), con vencimiento el 30 de junio de 2021
(S30J1), por un monto nominal de ARS 23.769 M, a un precio de ARS 942 por cada 1.000 nominales, el cual
representd una TNA de 36,84%.

Los bonos en ddlares cerraron el miércoles con ligeras bajas, en medio de una fuerte segunda ola de coronavirus y
sin novedades acerca de las negociaciones del pais con el FMI y el Club de Paris.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina cerrd en 1546 puntos basicos, 0,5% mas respecto al dia previo.

El Gobierno en los proximos dias debera pagar al Fondo Monetario cerca de USD 300 M en concepto de interés
correspondientes al préstamo otorgado por el organismo en 2018.

Por su parte, el Ministro de Economia, Martin Guzman, negocia incluir en el potencial acuerdo que se firme con el
FMI una clausula inédita y fundamental para destrabar dentro del pais la posibilidad de certificar las Facilidades
Extendidas (segun la prensa). Seria la inclusion de un capitulo especial que mencione especificamente que si en
el futuro se modifica la Carta Organica del Fondo y se habilita la alternativa de acuerdos a mas de 10 afios, en este
caso las Facilidades Extendidas, pueda ser revisado e incluya los nuevos plazos.

Los soberanos en pesos terminaron con precios dispares. Segun el indice de bonos del IAMC, los titulos de corta
duration se mostraron practicamente estables, en tanto los bonos de larga duration cayeron en promedio 0,5%.

PAN AMERICAN ENERGY (PAE) coloco la ON en ddlares Clase Xll, con vencimiento el 30 de abril de 2027,
a una tasa fija de 9,125%, por un monto nominal de USD 300 M. De dicho monto, USD 50 M corresponden a
ONs suscriptas localmente con délares estadounidenses depositados en cuentas bancarias en la Argentina, en los
términos de la Comunicacion “A” 7218 del BCRA. Esta ON amortizara en forma semestral en cinco cuotas iguales y
consecutivas a partir del mes 48 inclusive, y devengara intereses también en forma semestral.

Contrario a la tendencia global, el S&P Merval subié 2,2% y quebro la zona de los 50.000 puntos

El mercado local de acciones cerré el miércoles con ganancias mostrando su cuarta suba consecutiva, en una plaza
en la que se mantuvo atenta a los anuncios de la Reserva Federal sobre la tasa de interés, y a las posibles nuevas
restricciones que implementaria el Gobierno a partir de manana viernes (cuando vence el actual DNU) por el avance
del coronavirus en el pais, que retraeria ain mas a la economia doméstica.

En este sentido, el indice S&P Merval gané ayer 2,2% y recuper6 la barrera de los 50.000 puntos alcanzando el
valor maximo de tres semanas, para cerrar en 50.043,81 unidades.

El volumen operado en acciones en BYMA se mantuvo sobre los ARS 1.000 M, y se ubico en los ARS 1.040 M.
Mientras que en Cedears se negociaron ARS 2.171,1 M. Las acciones que mejor performance manifestaron ayer
fueron las de: Telecom Argentina (TECO2) +5,9%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +4,4% y Cablevision
Holding (CVH) +4,2%, entre las mas importantes.

Sin embargo, terminaron en baja: Holcim Argentina (HARG) -0,8%, Grupo Supervielle (SUPV) -0,7% y Loma Negra
(LOMA) -0,3%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayorias de alzas. Entre las mas importantes se
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destacaron: Corporacion América (CAAP) +9,3%, Telecom Argentina (TEO) +7,3%, Tenaris (TS) +4,1%, Transportadora
de Gas del Sur (TGS) +3,6%, IRSA Propiedades Comerciales (IRCP) +3,3% e YPF (YPF) +3,1%.
Indicadores y Noticias locales

Empleo de la construcciéon cayé 8,2% YoY en febrero

Segun el IERIC, el empleo registrado en la industria de la construccion cayo en febrero 8,2% interanual y acumulé 30
meses consecutivos de caidas interanuales. Sin embargo, frente a enero, registré una suba de 3,4%. Con ese dato,
se determind que el empleo registrado en esta actividad se incrementé a 309.715, siendo el segundo mes consecutivo
por encima de los 300.000.

Competitividad Argentina mejoré 0,31% MoM en enero (UADE)

De acuerdo a la UADE, el Costo de Produccion mejoré en enero 0,31% en términos reales, pero se deteriord un 1,10%
en dolares y cayo 4,39% en pesos corrientes con respecto al mes anterior. En ese sentido, la competitividad de la
produccion nacional en términos reales tuvo una variacion interanual del 1,13%, en pesos corrientes del 32,52%, y en
dolares una suba del 1,06%.

Venta de inmuebles se incrementé en CABA 77,2% YoY durante marzo

El Colegio de Escribanos portefio dio a conocer que la cantidad total de escrituras de compraventa de inmuebles en
la CABA registré en marzo una suba de 77,2% YoY, aunque vale recordar que en marzo del afio pasado la economia
estuvo practicamente cerrada en los ultimos 11 dias, producto del inicio de la cuarentena. Asimismo, en comparacion con
febrero de 2021, el nimero de operaciones se incremento 64,7%. Es la cuarta recuperacion en la medicion interanual
en el periodo de los ultimos 5 meses.

La produccion industrial se incrementé en marzo 17,8% YoY (FIEL)

Segun FIEL, la produccioén industrial registré en el mes de marzo un incremento de 17,8% YoY. En ese sentido, en el
primer trimestre, la actividad industrial acumula un crecimiento de 6,3% respecto al mismo periodo de 2020, con la
industria automotriz pasando a liderar la recuperacion de la actividad. En perspectiva para abril, el tipo de restricciones
aplicadas desde mediados de mes con el inicio de la segunda ola de COVID resultan menos cefiidas para la industria
que las vigentes un afo atras.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales tuvieron una suba de USD 7 M a USD 40.339 M.
Tipo de cambio

El ddlar contado con liquidacion (implicito) subié 31 centavos (+0,2%) y se ubicé en los ARS 155,09, marcando una
brecha con el tipo de cambio mayorista de 66%. El délar MEP (o Bolsa) aumenté en la misma proporcion (31 centavos)
y cerré en ARS 152,88, dejando un spread con la divisa que opera en el MULC de 62,5%.

Por su parte, el dolar mayorista experimenté una suba de 11 centavos (+0,1%) y cerré en los ARS 93,44, en un contexto
en el que el BCRA terminé la jornada con saldo neutro.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



