Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana con leves subas (S&P 500 +0,2%, Dow Jones +0,1%,
Nasdaq +0,2%), después de que las preocupaciones sobre un posible aumento del impuesto a las ganancias de
capital por parte de la Casa Blanca provocaron un sell off que ahora busca moderarse.

Biden estaria planeando un aumento delimpuesto a las ganancias de capital hasta el 39,6% para los estadounidenses
que ganan USD 1 M o mas, frente al 20% actual para financiar la educacién y la salud infantil. No obstante, el
Congreso buscara negociar un incremento menor de la alicuota.

Cayeron las peticiones de subsidios por desempleo y las ventas de viviendas usadas en marzo. Aumentarian las
ventas de viviendas nuevas y los indices PMI Markit composite, manufacturero y servicios de abril.

Las principales bolsas de Europa operan con caidas, mientras las acciones mundiales buscan definir una tendencia
al cierre de la semana, y los inversores monitorean la publicacién de datos econémicos y ganancias corporativas.

Los operadores en Europa analizan los informes de resultados del primer trimestre de la regién presentados hoy,
entre ellos Air Liquide, Schaeffler y LafargeHolcim.

Mejoraron las ventas minoristas del Reino Unido en marzo. Los indices PMI Markit composite, manufacturero y
servicios de Alemania y la eurozona se mantuvieron estables en abril (datos preliminares).

Los mercados en Asia cerraron dispares. Los mercados de Japon cerraron con caidas, al tiempo que el indice de
Hong Kong lideré las ganancias en la regién. La posibilidad de que Biden aumente el impuesto a las ganancias de
capital arrastré a las bolsas en EE.UU., afectando al sentimiento de los inversores.

Los inversores monitorean la situacién del coronavirus en India a medida que los casos continlan aumentando, con
mas de 332.000 nuevas infecciones diarias registradas hoy.

La inflacion de marzo y los indices PMI Markit manufacturero y servicios de Japon en abril (datos preliminares) no
mostraron variaciones significativas.

El délar (indice DXY) opera en baja, mientras los operadores observan los proximos movimientos de los principales
bancos centrales antes de la reunién de politica monetaria de la Fed para la proxima semana.

El euro registra un avance tras las fuertes caidas previas, después de que el BCE desestimara una reduccién de
las compras de bonos, a pesar de la mejora de las perspectivas econdmicas.

La libra esterlina muestra un incremento, mientras aumentan las tasas de vacunacion contra el coronavirus y
mejoran las perspectivas econdémicas por el relajamiento de las restricciones sociales en el Reino Unido.

El petréleo WTI opera con leves subas, debido a la esperanza de una recuperaciéon de la demanda de combustible
en EE.UU. y Europa a medida que se alivien los cierres, pero preocupa la segunda ola de Covid-19 en India.

El oro sube, ya que un délar estadounidense débil y los rendimientos mas bajos de los US Treasuries llevaron al
metal a registrar su tercera ganancia semanal consecutiva.



La soja registra un retroceso tras alcanzar maximos de 7 afios, mientras la sélida demanda de China y los menores
niveles de produccion de Brasil por la sequia continian dandole impulso a la oleaginosa.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses se mantienen estables, con la atencion de los inversores puesta
en la propuesta de un aumento de impuestos sobre las ganancias de capital del presidente Biden.

Los rendimientos de los bonos europeos se muestran sin variaciones significativas, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

APPLE (AAPL)
Ha reiterado que no tiene previsto fusionar el iPad y el Mac a corto plazo, a pesar de haber incluido su chip M1 de
fabricacion interna en los ultimos modelos del iPad Pro.

TESLA (TSLA):

Pete Buttigieg, secretario de Transporte de Estados Unidos, ha afirmado que los investigadores federales aun estan
recopilando informacion en relacion a la investigacion del accidente mortal que causé un vehiculo de Tesla en Texas
la semana pasada.

LATAM

MEXICO: La inflacién interanual se acelerd durante la primera mitad de abril a su mayor nivel en mas de tres afios y
con ello duplico el objetivo permanente del banco central, impulsada principalmente por alzas en los precios de los
combustibles. El indice de precios al consumidor registré un incremento de un 6,05% a tasa anual, dijo el jueves el
instituto de estadistica (INEGI), por arriba del 5,84% proyectado.

ARGENTINA

RENTA FIJA:
Tibio rebote de bonos en délares por compras de oportunidad

Los bonos en délares cerraron el jueves con ligeras alza en el exterior, en parte por compras de oportunidad en un
contexto de elevados rendimientos, y atentos a las negociaciones con el FMI y el Club de Paris.

Pero de todos modos, las mejoras de los soberanos no es firme debido a las preocupaciones sobre el desarrollo de
la economia doméstica en medio de restricciones a la movilidad en una segunda ola de Covid-19.

Los inversores mantienen las dudas a que esta segunda ola de contagios de coronavirus frene el modesto crecimiento que la
economia local venia mostrando en los primeros meses de 2021 después de la fuerte caida de 2020 generada por la pandemia.

En este sentido, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina cedio 0,9% y se ubico en los 1583 puntos basicos.

Los titulos publicos en pesos (en especial los atados a la inflacién) cerraron en alza, impulsados en gran parte por la
elevada cifra de inflacion de marzo que genera altas expectativas para los préximos meses. Ademas, la suba se dio
después que el Gobierno captara pesos por encima de lo previsto originalmente, luego de dos licitaciones en las que
no logré alcanzar la renovacion de lo que necesitaba cubrir.



TARJETA NARANUJA coloco ONs clase XLVIII en pesos, simples, no convertibles, a 12 meses de plazo (vencimiento
el 26 de abril de 2022), y a tasa Badlar mas un margen de corte de 500 bps, por un monto nominal de ARS 5.001
M. Las ofertas alcanzaron los ARS 5.041 M. Estas ONs devengaran intereses en forma trimestral y amortizaran al
vencimiento (bullet).

LELIQ: El Banco Central capto el jueves un monto nominal adjudicado de ARS 173.748 M, a través de la subasta de
Letras de Liquidez (Leliq) a 28 dias a una tasa de interés de 38% anual. Los vencimientos eran de ARS 193.972 M.

El S&P Merval perdié 1% (en linea con la tendencia de las bolsas mundiales)
Indicadores y Noticias locales

El mercado local de acciones finalizé la jornada de ayer en baja, en linea con la caida de las principales bolsas
globales, en un marco de incertidumbre inversora frente a la falta de un plan econémico en medio de restricciones
a la circulacion por el fuerte aumento de contagios de Covid-19.

De esta manera, el indice S&P Merval de Bolsas perdi6 el jueves 1% y cerrdé en los 47.122,62 puntos, valore
cercano al minimo intradiario.El volumen operado en acciones en BYMA alcanzé los ARS 593,5 M, mientras que en
Cedears se negociaron ARS 2.029, 8 M.

Las acciones mas perjudicadas fueron las de: BBVA Banco Francés (BBAR) -2,4%, Holcim Argentina (HARG)
-2,3%, y Banco Macro (BMA) -1,9%, entre las mas importantes. En tanto, terminaron en alza las acciones de:
Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +3,1%, Transener (TRAN) +2,9%, y Sociedad Comercial del Plata
(COME) +1,7%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs finalizaron ayer con mayoria de bajas. Vista Oil & Gas (VIST) fue la
accion que mas cayo, al perder 4,6%, seguida por BBVA Banco Francés (BBAR) -3%, YPF (YPF) -2,6%, Adecoagro
(AGRO) -2,5%, y Tenaris (TS) -2%, entre otras.

Solo cerraron en alza: IRSA Propiedades Comerciales (IRCP) +2,3%, Despegar (DESP) +2%, Grupo Supervielle
(SUPV) +0,6%, e IRSA (IRS) +0,3%.

Indicadores y Noticias locales

La actividad econémica se contrajo -2,6% YoY en febrero

El EMAE registrd en febrero una caida de -2,6% YoY, asi como una contraccion de -1,0% MoM. De esta manera,
en el primer bimestre del afio, el EMAE muestra una caida de 2,4% YoY. Con relacion a igual periodo de 2020,
se registraron aumentos en seis de los quince sectores que conforman el EMAE. Los tres sectores de mayor
crecimiento en febrero fueron Construccion (+11,7% YoY), Intermediacion financiera (+3,5% YoY) y Comercio
mayorista, minorista y reparaciones (+3,4% YoY). En cambio, Hoteles y restaurantes (-38,2% YoY), Otras actividades
de servicios comunitarios, sociales y personales (-17,7% YoY) y Transporte y comunicaciones (-15,6% YoY) fueron
los que, en conjunto con Pesca (-16,7% YoY), mas disminuyeron en el segundo mes de 2021.

La balanza comercial registré un superavit de USD 400 M en marzo (INDEC)

Segun el INDEC, la balanza comercial registré en marzo un superavit de USD 400 M. En total la balanza comercial
alcanzo los USD 11.040 M, compuesto por un 51,8% correspondiente a las exportaciones y 48,2% por las
importaciones. Este superavit se debié a un incremento de las importaciones de +68,7% YoY a USD 5.320 M,
mientras que las exportaciones se incrementaron +30,5% YoY a USD 5.720 M.
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Canasta Basica Total y Alimentaria aumentaron 45,0% y 48,0% en marzo

La Canasta Basica Total (CBT) registré en marzo un aumento de 5,0% MoM y 45,0% YoY, de acuerdo a datos del
INDEC. Asi, el ingreso necesario de una familia tipo para no ser considerada pobre se ubicd en ARS 60.874. En tanto,
la Canasta Basica Alimentaria (CBA) registré un incremento de +4,5% MoM al tiempo que registré una suba de 48,0%
YoY, es decir, una familia para no ser considerada indigente debe tener unos ingresos de ARS 25.685 mensuales.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales crecieron USD 13 M y finalizaron USD 40.220 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion (implicito) registré su primera baja diaria desde el 25 de marzo, al ceder ayer 0,8%
(ARS 1,19) y ubicarse en ARS 152,01, y dejando un spread con la divisa que opera en el MULC de 63,3%. En tanto,
el délar MEP (o Bolsa) cerr6 estable en ARS 145,50, marcando una brecha con la cotizacion del mayorista de 56,3%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subi6 seis centavos a ARS 93,09 (vendedor), en una rueda en la que el BCRA
terminé comprando USD 70 M y ya acumula en lo que va de la semana adquisiciones por USD 340 M, mientras que en
abril acumula compras por USD 1.230 M.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacidn que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



