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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con
la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«A menudo cualquier decision, incluso la decision equivocada es

mejor que ninguna decision
Ben Horwitz

Grafico del Dia

La Fed ha comprado la mayor parte de la deuda
contraida por EE.UU. para luchar contra Covid-19

Monetary Financing?
The Fed has bought most of the debt run up by the U.S. to fight Covid-19

U.S. budget deficit (12-month rolling total) Fed holdings of Treasury securities
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Hace cuarenta afios, el presidente Ronald Reagan y el presidente de la Reserva
Federal, Paul Volcker, supervisaron una reestructuracion radical de la economia
estadounidense. Hoy, Joe Biden y Jerome Powell estan tratando de hacer lo
mismo, solo que al revés. En el cambio de régimen de Reagan-Volcker, el poder
en la economia pas6 del gobierno al mercado y del trabajo a los duenos del capital.
Se hizo hincapié en la eficiencia, no en la igualdad, y en promover la oferta, no la
demanda. La politica monetaria se encarg6 de administrar la economia y controlar
la inflacién, mientras que el gasto fiscal pas6é a un segundo plano. Y las nuevas
prioridades se afianzaron, al menos hasta ahora. La Fed bajo Powell también ha
sufrido un cambio de régimen. Se acabé el enfoque en limitar la inflacion, la piedra
angular de la Reserva Federal Volcker. Ahora el énfasis esta en evitar la deflacién
que ha asolado a Japon durante décadas. En lugar de tratar de contrarrestar el
impulso ultraexpansivo de las politicas de Biden, la Fed las esta amplificando, como
Powell volvié a dejar claro esta semana. Mantiene las tasas de interés cercanas a
cero y, a medida que se amplia el déficit presupuestario del gobierno, la Fed
compro billones de dolares de la deuda resultante.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado Local

Los ADR cayeron hasta 7%, mientras que el S&P Merval presentd un leve
aumento. La bolsa de Wall Street present6 variaciones positivas tras experimentar
bajas. A su vez, el S&P Merval registré un leva aumento y los ADR tiran a la baja
hasta 7%. Ademas, el doélar blue sufri6 un fuerte retroceso, perdiendo $8. Este
jueves el S&P Merval tuvo una suba de 0,1% hasta las 50.089 unidades. Lideraron
el panel de la bolsa portena Mirgor (3,5%), Ternium (2,2%) y Aluar (1,1%). Por su
parte, descendieron Cresud (-2%), Grupo Financiero Galicia (-1,8%) y Edenor (-
1,3%). En cuanto a los papeles que cotizan en la bolsa de Nueva York (ADR),
operaron en rojo de la mano de Tenaris con 7,3%. En tanto el riesgo pais, el
indicador creado por JP Morgan para medir la diferencia de rendimiento entre los
bonos del Tesoro de Estados Unidos y los del resto del mundo, subié 0,9% hasta
los 1.560 puntos.

Dolar CCL subi6 en 21 de las dltimas 22 ruedas. El délar Contado con liquidacion
y el MEP volvieron a subir este jueves y se mantuvieron en maximos desde octubre.
Paralelamente, el blue retrocedié con fuerza y culmind la rueda en un nivel
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intermedio respecto de las cotizaciones bursatiles. El délar CCL subié un 0,2% (33
centavos) hasta los $155,42, por lo cual la brecha con el tipo de cambio mayorista
trep6 al 66,2%. La cotizacion subi6é en 21 de las ultimas 22 jornadas y, cuando solo
falta una sesion para finalizar el mes, registra en abril un alza del 5,6%.

Argentina reabre negociacién con México para mejorar el comercio. Durante una
reunion virtual que tendra lugar en las préximas semanas, el Gobierno renegociara
con México el acuerdo de Complementacion Economica (ACE 6), que hoy llega a
773 millones de doblares en exportaciones de la agroindustria, e intentara evitar el
libre comercio automotriz en 2022 y que siga el sistema de cupos de importacion.
"El 10 de mayo tendremos la reapertura de las negociaciones por el ACE 6 con
México, y también se va a discutir el capitulo automotriz", declard el secretario de
Relaciones Economicas Internacionales de la Cancilleria, Jorge Neme. La apuesta
del Gobierno es incrementar la cuota actual del ACE 6, que llega a 773 millones de
dolares y comprende exportaciones de productos agroindustriales, como la soja o
el trigo y pertenecientes a economias regionales.

Mercado Global

Wall Street cierra con subidas ante los buenos datos macro. Los principales
indices bursatiles estadounidenses han cerrado este jueves con subidas
pese a los leves retrocesos hacia la media sesién. Los buenos datos de
crecimiento de la economia de EEUU del primer trimestre, que ha aumentado
un 6,4% interanual, junto con unos resultados empresariales en su mayoria
positivos, han animado a los inversores a llevar al Dow Jones hasta los
34.060,36 puntos gracias a una subida del 0,71%. EI S&P 500 avanzé un
0,68% hasta los 4.211,47 enteros, y el Nasdaq Compuesto lo hizo un 0,22%
hasta las 14.082,55 unidades.

Amazon sube un 5% en el "after-hours" al reventar las expectativas con sus
resultados. Amazon se ha sumado este jueves a la tendencia que varias de
las grandes tecnoldgicas estan mostrando en sus resultados trimestrales. La
compania de Jeff Bezos ha presentado unos beneficios de 15,79 dolares por
accion (un 215,2% mas que el mismo periodo del ano pasado) frente a los
9,54 doblares previstos, mientras que sus ingresos ascendieron a los 108.520
millones de dolares (un 43,8% mas interanual) frente a los 104.470 millones
que esperaba el consenso del mercado. Los beneficios netos totales fueron




/j’/ Bolsar

de 8.100 millones de doblares frente a los 2.500 millones del primer trimestre
de 2020.
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EL PBI de los Estados Unidos repunta a 6.4% por el impulso de gasto de
consumo. El crecimiento econémico de Estados Unidos se aceleré en el
primer trimestre, al tiempo que un importante aumento en el gasto del
consumidor ayudo a llevar la produccion total a la cuspide de su nivel previo
a la pandemia, lo que presagia nuevos avances considerables en los
proximos meses. El producto interno bruto se expandié a una tasa anualizada
de 6,4% después de registrar un crecimiento menor de 4,3% en el cuarto
trimestre, mostro el jueves la estimacién preliminar del Departamento de
Comercio. El consumo personal, la mayor parte de la economia, aumentd un
10,7% anualizado, la segunda mayor expansion desde la década de 1960.

Efemérides
El 29 de abril de 1901 nacio Hirohito, el 124° emperador de Japon segun
el orden de sucesion tradicional, reinando sobre el Imperio de Japon
desde el 25 de diciembre de 1926 hasta el 2 de mayo de 1947, después

siendo emperador del estado de Japon hasta su muerte. Subio al trono
tras la muerte de su padre Yoshihito. En Japon, los emperadores
reinantes son solo conocidos como ‘el Emperador.” Fue el emperador
mas longevo y mantiene el tiempo de reinado mas largo en la historia
japonesa, asimismo es uno de los monarcas mas longevos del mundo.

Resumen de Mercados

Valor Indice Cambio Tasa Cambio Precio Cambio
4.211,47
1,63% - -
S&P
3.996,90
-0,19% EUR 1,21
Euro Stoxx
3.474,90
3,18% CNY 6,46
Shangai Cmp
120.065,80
“‘ N 4,01% BRL 5,34
Bovespa
50.065,20
5 16,55% ARS 93,46
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Foto del dia

"Calabozos" - Khor Virap, mazmorra profunda, es un monasterio localizado en
la llanura de Ararat, en Armenia, cerca la frontera con Turquia, en el area de la
antigua ciudad de Artaxata. La importancia de Khor Virap como monasterio y
sitio de peregrinacion se debe al hecho de que Gregorio, el lluminador, fue
inicialmente encarcelado aqui durante 14 anos por el rey Tiridates Il de
Armenia. Gregorio, el Santo, se convirtié posteriormente en el mentor religioso
del rey, y ambos dirigieron el proselitismo cristiano en el pais.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene
informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA no se
responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido emitido para
entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella
como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de
valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la
base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion
disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido
verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita,
respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



