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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con
la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Las dificultades a menudo preparan a la gente comun para un destino

extraordinario»
C.S. Lewis

Grafico del Dia

Las expectativas de inflacidbn durante los proximos
cinco a diez anos han aumentado al nivel mas alto
desde 2013

Eight-Year Peak

Gauge of inflation expectations reaches highest since 2013
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Los "reflacionistas" del mercado estan recibiendo un segundo aire, ya que una serie
de cifras econOmicas sélidas y la perspectiva de mas estimulos aumentan las
posibilidades de una reactivacion de las operaciones vinculadas a la recuperacion
del crecimiento y los precios. Un indicador de las expectativas de inflacién de
EE.UU. subié a un maximo de ocho anos, el indice Bloomberg Commodity Spot
alcanz6 su nivel mas alto desde 2012 y los rendimientos de los bonos del Tesoro
registraron ganancias en toda la curva. Los creyentes de la "reflacion" se han
animado a los informes que muestran un aumento vertiginoso de los precios de las
viviendas y la confianza del consumidor. También esperan el lanzamiento de un
gran paquete de gasto social por parte del presidente Joe Biden hacia el Congreso
y un compromiso renovado de la Reserva Federal para permitir que la inflacién se
acelere. "La cuestion de la inflacion volvera continuamente a la mente de los
inversores este afo", dijo Andy Wong, gerente de inversiones senior del equipo
internacional de Pictet Asset Management en Hong Kong. “El balance general de
los hogares de EE.UU. es el méas saludable en anos, y 'el exceso de ahorro se
encuentra con cadenas de suministro interrumpidas’, lo que significa una
dislocacion en la oferta y la demanda”, agrego.

Fuente: Bloomberg Quint (Link Nota Completa)

Mercado Local

Los délares financieros anotan nuevos maximos en 6 meses y el BCRA aceler6 la
suba del mayorista. En un cierre de mes caliente para el mercado cambiario no
oficial, el délar CCL y el MEP volvian a subir este miércoles y alcanzaban nuevos
maximos desde octubre, mientras el blue aumentaba a $162, casi lo mismo que el
dolar solidario, en una jornada en la que el Banco Central aceler6 levemente el
ajuste diario del tipo de cambio mayorista. En la plaza bursatil, el MEP trepaba un
0,9% a $152,88, nuevo récord desde el 26 de octubre de 2020. De esta manera, el
spread con el oficial se ubica en el 63,8%, maximos en dos meses y medio.

Acciones argentinas en alza: el S&P Merval ganb 2,2% y los ADR escalaron hasta
8%. La bolsa de Wall Street presentd variaciones negativas nuevamente. A su vez,
las acciones argentinas siguieron subiendo: el S&P Merval mantuvieron su
tendencia alcista por tercera rueda consecutiva y los ADR tiraron a la alza hasta
8%. Este miércoles el S&P Merval tuvo un aumento de 2,2% hasta las 50.058
unidades. Lideraron el panel de la bolsa portefia Telecom (6,3%), Transportadora
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Gas del Sur (4,7%) y Cablevision Holding (4,2%). En cuanto a los papeles que
cotizan en la bolsa de Nueva York (ADR), operaron en verde de la mano de
Corporacién América con 8,9%. En tanto el riesgo pais, el indicador creado por JP
Morgan para medir la diferencia de rendimiento entre los bonos del Tesoro de
Estados Unidos y los del resto del mundo, sube 0,3% hasta los 1.546 puntos.

El Tesoro cerrd el primer cuatrimestre con un financiamiento neto de $148.800
millones. La Secretaria de Finanzas capté 107.700 millones de pesos en la ultima
licitacion de abril, con lo que cerrd un financiamiento neto de 58.250 millones a lo
largo del mes. Es decir, logro cancelar todos los vencimientos del mes y ademas
conservo pesos extra para financiar déficit primario. A través de un comunicado,
Finanzas detall6: "En esta licitacion el menu de instrumentos ofrecidos estuvo
conformado por 5 titulos con vencimientos en 2021 y 2022. Se reabrieron las letras
(LEDE y LEPASE) con vencimiento 30 de junio y 29 de octubre de este afio. A su
vez, se produjo la reapertura de la letra a descuento ajustable por CER con
vencimiento en abril del 2022. De este modo, se da continuidad a la politica de
ampliacién y diversificacion del financiamiento en pesos del Tesoro Nacional".

Mercado Global

La Fed se arma de paciencia y mantiene intactos sus estimulos. EI Comité
Federal de Mercados Abiertos de la Reserva Federal (FOMC) no movié ficha.
De forma unanime, los once miembros que dictan el rumbo de la politica
monetaria a este lado del Atlantico dejaron el precio del dinero entre el 0 y el
0,25% mientras conservaron las compras de deuda en los 120.000 millones
de doblares mensuales. Desde su comitiva de marzo, la economia
estadounidense ha demostrado la continua solidez de su recuperacidén en un
momento en que ya se han administrado 232 millones de dosis de algunas
de las vacunas disponibles contra el Covid-19.

Citi asegura que no estamos proximos a un mercado bajista y que no es el
momento de vender. Con el S&P 500 marcando maximo tras maximo y los
temores de un sobrecalentamiento de la economia acechando al mercado,
los expertos se preguntan hasta donde pueden llegar los selectivos. Segun
los indicadores de Citi, que predijeron el mercado bajista de la crisis financiera
de 2008 y del crash de las puntocom en el 2000 aun no estamos proximos a
un mercado bajista y no es momento de vender. El equipo del banco de
inversion dirigido por el analista Mert Genc descubrié que los indicadores
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centrados en el mercado, como las valoraciones, el ratio precio-beneficio
(PE), y la actividad de oferta publica inicial (IPOs), si estan mostrando signos
de agotamiento del ciclo.

El petrdleo se acerca de nuevo a su maximo anual. Con la subida que
presenta este miércoles, el precio de los futuros del petréleo Brent se acerca
al maximo anual que registro el 11 de marzo en los 69,63 dblares por barril.
En la sesidn de hoy, el crudo de referencia en Europa registra un ascenso
proximo al 1,2% y se situa en los 67,2 dolares por barril. En lo que va de afio,
el Brent se revaloriza casi un 30%. Asimismo, los futuros de West Texas
avanzan en torno a un 1,5% este miércoles y alcanzan la zona de los 63,8
dolares por barril (su maximo anual esta en los 66 doélars). En lo que llevamos
de ejercicio, el crudo estadounidense se revaloriza casi un 32%.

Efemérides
El 29 de abril de 1901 nacio Hirohito, el 124° emperador de Japon segun
el orden de sucesion tradicional, reinando sobre el Imperio de Japon
desde el 25 de diciembre de 1926 hasta el 2 de mayo de 1947, después

siendo emperador del estado de Japon hasta su muerte. Subio al trono
tras la muerte de su padre Yoshihito. En Japon, los emperadores
reinantes son solo conocidos como ‘el Emperador.” Fue el emperador
mas longevo y mantiene el tiempo de reinado mas largo en la historia
japonesa, asimismo es uno de los monarcas mas longevos del mundo.

Resumen de Mercados

Bolsa | Bono a 10 afios J Monedas
Valor indice Precio | Cambio

4.183,18
S&P

S 4.015,03 -
2 = -0,23% , EUR 1,21
K e Euro Stoxx

1,61%

3.457,07
¢ 3,19% CNY 6,48
Shangai Cmp
121.052,50 - _
2 4,02% BRL 5,34
Bovespa
50.043,81 .
16,53% ARS 93,44
Merval




29/4/2021

Foto del dia

"Conservado" - El templo de Bayon es un complejo de culto en el centro de la
antigua ciudad de Angkor Thom, que se encuentra en la region de Angkor,
Camboya. El complejo de Angkor, incluido Angkor Thom, fue declarado
Patrimonio de la Humanidad por la Unesco en 1992. Construido a finales del
siglo XllI, se termind durante el reinado de Jayavarman VII. Fue creado en
estilo budista. Es sobre todo conocido por sus 54 torres y cerca de 200
enigmaticas caras sonrientes.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene
informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA no se
responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido emitido para
entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella
como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de
valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la
base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion
disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido
verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita,
respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



