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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con
la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El secreto de la alegria en el trabajo esta contenido en una palabra.

Excelencia. Saber hacer algo bien es disfrutarlo»
Pearl Buck

Grafico del Dia

El rendimiento de los bonos basura baja a niveles
récord durante el 2021

Not-So-High Yield
ield on U.S. junk bond index hits record low in 2021
M Bloomberg Barclays US Corporate High Yield Index Yield to Worst
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Los inversores en bonos, animados por una economia en recuperacion y un
lanzamiento global de vacunas, estan asumiendo mas riesgos, a veces mucho mas
riesgos. Las aseguradoras, los sistemas de pensiones y los administradores de
crédito de alto grado en los EE. UU. Y Europa estan comprando mayores
cantidades de deuda con calificacion basura para compensar la reduccién de los
rendimientos, lo que obliga a los inversores de alto rendimiento a disputar
asignaciones de bonos con calificacion BB, la parte mas segura y mas grande de
su clase con el 60% del mercado. Los inversores se han estado acumulando en
deuda especulativa para apostar en lo que esperan que sea una economia mundial
rugiente en la segunda mitad de 2021 a medida que mas personas se vacunen. Se
prevé que el producto interno bruto de Estados Unidos aumente un 6,1% este afo,
segun la ultima encuesta mensual de economistas de Bloomberg. Este optimismo
ha reducido los rendimientos de los bonos basura estadounidenses. Los
rendimientos promedio de los bonos con calificacion CCC denominados en délares,
la ultima calificacién crediticia antes del incumplimiento, se ubicaron en 6.1% el
viernes, el mas bajo registrado. Mientras que en los inicios de esta semana se
acerca rapidamente hacia el 4%, llegando a un récord histérico.

Fuente: Bloomberg Quint (Link Nota Completa)

Mercado Local

S&P Merval alcanz6 méaximos de 3 semanas y ADRs de bancos treparon hasta
8%. Las acciones argentinas volvieron a subir este martes impulsadas por el sector
financiero, en un mercado atento a la evolucion de la segunda ola de coronavirus
en el pais y las posibles consecuencias econémicas que pueden traer nuevas
restricciones. El indice S&P Merval gan6 un 2%, a 48.864 puntos luego de subir un
1,7% en las dos jornadas previas. De esta manera, el referencial alcanzé su valor
maximo desde el 8 de abril. El monto negociado de las acciones del Merval alcanz6
los $1.188 millones, lo cual significé un alza del 70,9% respecto del lunes. A su vez,
representd un 42% del volumen de la renta variable, un nivel superior al que se
venia observando en las Ultimas semanas.

Los délares financieros cerraron en maximos de seis meses y la brecha super6 el
65%. El dolar Contado con liquidacion y el MEP volvieron a subir este martes y
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alcanzaron nuevos maximos desde octubre, mientras el dblar solidario cerrd con
leve alzay el blue super6 los $160, en una rueda en la que el Banco Central terminé
con saldo comprador. El MEP trep6 esta jornada 0,8% hasta los $151,49, récord
desde el 27 de octubre de 2020. De esta manera, el spread con el oficial mayorista
se ubicé en el 62,3%, maximos en dos meses y medio.

Oficializan los beneficios del blanqueo para la construccion. El blanqueo de
capitales con el que el Gobierno busca impulsar al sector de la construccion se
puso en marcha hoy con la creacidn por parte de la AFIP del Registro de Proyectos
Inmobiliarios, para que los inversores puedan acceder a los beneficios fiscales
previstos en la Ley de Incentivo a la Construccién Federal Argentina y Acceso a la
Vivienda. La resolucién de la AFIP establece que el ingreso del impuesto especial
se realizard mediante el procedimiento de transferencia electronica de fondos y no
podran afectarse fondos depositados en la cuenta especial para el pago del
gravamen y el pago total en forma previa resultara condicidbn necesaria para la
presentacion de la declaracién jurada.

Mercado Global

Cierre de Wall Street con ligeras caidas, siendo la mayor para el Nasdaqg. El
Dow Jones termina la sesién con una ligera subida del 0,01% hasta los
33.984,93 puntos; mientras que el S&P 500 sigue el camino opuesto y cae
un 0,02% hasta las 4.186,72 unidades. En cambio, el Nasdaq 100 retrocede
un 0,47% y se sitla en los 13.960,28 enteros. Parece que los principales
indices de Wall Street estan esperando los resultados de las grandes firmas
norteamericanas, en especial, las tecnoldgicas, para alimentar otro impulso
alcista que les lleve a nuevos maximos.

El petréleo repunta con los planes para aumentar la produccién. El precio de
los futuros del petréleo Brent sube en torno a un 1,6% hacia el final de la
sesion y alcanza la zona de los 66,7 délares por barril. No obstante, sigue por
debajo de los 69,63 dblares que registro el 11 de marzo y que fue su maximo
anual. En lo que va de afio, el crudo de referencia en Europa se revaloriza
alrededor de un 29%. Asimismo, los futuros de West Texas rebotan un 2%
en la sesién y se sitlan en la zona de los 63,2 délares por barril. Su maximo
anual lo marcé el 5 de marzo en los 66,09 dolares.

La tecnologia europea, en maximos de 2011, saca 9 puntos al Nasdaqg. La
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Foto del dia

""Recuerdos" - El Museo del pantedn nacional haitiano es un museo que tiene
como tema central los héroes de la independencia de Haiti y la historia y la
cultura haitiana. El Museo del pantedn nacional haitiano fue inaugurado en
1983. Este centro cultural tiene como objeto perpetuar y difundir la memoria de
los "Padres de la Patria". Una de sus misiones principales es la de patrticipar
en la conservacion del patrimonio y la difusion de la cultura nacional. El
MUPANAH es una institucién cuya funcién es la conservacion, proteccion y
mejora del patrimonio histérico y cultural.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene
informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA no se
responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido emitido para
entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella
como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de
valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la
base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion
disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido
verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita,
respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



