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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con
la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacidn provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

( )‘ Scluciones persona’izadas
para INversoras unicos

«Lo unico peor de ser ciego es tener vista pero no vision»

Helen Keller

Grafico del Dia
La caida en las acciones carece de una explicacion
facil para los expertos de Wall Street

Stocks Decline
S&P 500 posts first back-to-back drop this month
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Source: Bloomberg

En las pasadas cuatro semanas y ya seis de las ultimas siete, las acciones
estadounidenses estan haciendo algo que no habian hecho desde principios
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de marzo: caen en dias consecutivos. Por primera vez en mucho tiempo, los
expertos de Wall Street se encontraron tratando de explicar un mercado débil.
Los casos de Covid-19 estdn aumentando en todo el mundo. La ansiedad se
arremolina ante la posibilidad de que se estén produciendo nuevos bloqueos.
Aumenta la tensién entre Estados Unidos y Rusia y los indicadores técnicos ya
estirados finalmente estan cediendo. Esas fueron las teorias que se barajaron
el martes por la tarde, los esfuerzos por explicar la caida del 0,7% que sufrieron
los inversores en un mercado cuyo precio es el multiplo adelantado mas alto
desde 2002. A veces, los mercados simplemente caen, pero eso no impide que
la gente intente decir por qué. "El comienzo mas débil de esta semana se debe
un poco a la idea de que todos merecen un descanso de vez en cuando, incluso
el mercado", dijo David Donabedian, director de inversiones de CIBC Private
Wealth Management.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado Local

El S&P Merval sufrié su peor caida en un mesy los ADRs perdieron hasta 4,7%
en Wall Street. La bolsa portefia sufrié este martes su peor caida en un mes,
por ventas rapidas desde carteras de inversores institucionales, en medio de
un crecimiento sostenido de contagios por Covid-19 que podria afectar a la
economia, en el marco de una mayor aversion al riesgo global. Dentro del
circuito bursétil, el S&P Merval de BYMA cedié un fuerte 2,3%, a 46.927 puntos,
tras avanzar casi 2% en las anteriores dos ruedas. Los papeles de la petrolera
YPF cayeron un 2,9%, pero la principal merma la protagonizaron los activos de
Mirgor (-4,4%).

El délar CCL encadend 15 subas seguidas con el BCRA gue sigue acumulando
reservas. El délar Contado con Liquidacién encadend su 15° suba consecutiva
y cerr6 $10 por encima del blue, algo que no habia ocurrido hasta el momento.
Mientras tanto, el Banco Central continu6 fortaleciendo sus reservas de la mano
de un nuevo récord en el precio de la soja. EI CCL avanzé un 0,4% hasta los
$153 con lo cual la brecha con el oficial culmin6 en el 64,6%. De esta manera,
alcanz6 nuevamente su valor mas alto desde el 27 de octubre de 2020. Cabe
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recordar que venia de subir en las Ultimas tres semanas casi $6 mientras que
en lo que va de abril ya trepé 4% cuando el oficial ascendi6, en el mismo lapso,
apenas 1,1%.

El primer trimestre arrojo el resultado financiero mas bajo en 6 anos. El déficit
financiero durante el primer trimestre de 2021 fue el mas bajo de los ultimos
seis anos segun los datos oficiales publicados este martes por el Ministerio de
Economia. El rojo en este periodo fue de $184.408 millones, lo cual represent6
una baja de 0,5 puntos porcentuales en términos del PBI. La merma fue
explicada por el alivio en las obligaciones de pago que gener6 la
reestructuracion de la deuda sellada en septiembre del afio pasado. En marzo
el pago de intereses por deuda, neta de intra- sector publico, se increment6
apenas 2,4% en términos nominales. En ausencia del acuerdo con los bonistas,
el incremento se hubiese situado en torno al 57%

Mercado Global

La Fed explica por qué imprimir dinero para darselo al gobierno puede
acabar en un desastre total. Ante el creciente apoyo a la teoria monetaria
moderna (TMM), la Reserva Federal de Richmond ha publicado un trabajo
en el que advierte sobre los peligros de aplicar esta teoria que no es
moderna ni monetaria. No es moderna porque se lleva afos aplicando de
forma recurrente en muchos paises con resultados desastrosos. Y no es
monetaria porque el control de la misma la ejerce el gobierno a través de
su politica fiscal, mientras que el banco central queda supeditado a las
decisiones fiscales del gobierno.

Powell asegura que no dejaran que la inflacibn supere objetivo
"sustancialmente". La economia de Estados Unidos vera temporalmente
una inflacion "un poco mas alta" este afio a medida que la economia se
fortalece y las restricciones de oferta eleven los precios en algunos
sectores, pero la Reserva Federal estd comprometida a mantener
cualquier aumento dentro de los limites, dijo en una carta del 8 de abril el
presidente de la Fed, Jerome Powell. "No buscamos una inflacién que
exceda sustancialmente el 2%, ni buscamos una inflacién por sobre el 2%
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durante un periodo prolongado", dijo Powell al senador Rick Scott en una
carta de cinco péaginas.
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Brasil superara este afio en dos puntos del PBI su norma de limite del
gasto publico. Brasil va camino a violar su regla clave de "limite de gasto"
en un 2% del Producto Bruto Interno este afno, advirtieron economistas de
Citi, prediciendo que el gobierno flexibilizara significativamente la politica
fiscal para abordar la pandemia. El tope limita el crecimiento del gasto
publico a la tasa de inflacion del afio anterior y se la considera la regla
fiscal mas importante del gobierno, un compromiso a largo plazo de
reducir la deuda y el déficit, informd la agencia Reuters.

Efemérides
El 21 de abril de 1926 naci6 Isabel Il del Reino Unido, la actual monarca
britanica y, por tanto, soberana de dieciséis Estados independientes
constituidos en reino de la Commonwealth. Es la principal figura politica
de los cincuenta y cuatro paises miembros de la Mancomunidad de

Naciones. Su papel politico abarca grandes areas, tiene funciones
constitucionales significativas y actia como foco de la unidad nacional
de los britanicos y como representante de su nacién ante el mundo.
Con mas de 69 anos y 71 dias es la monarca con mayor tiempo en el
poder en el Reino Unido, y solo la cuarta en la historia mundial.

Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Vetada" - La Ciudad Prohibida es un complejo palaciego situado en Pekin, capital
de China. Durante casi quinientos afos, desde la dinastia Ming hasta el final de la
dinastia Qing, fue la residencia oficial de los emperadores de China y su corte. En
la actualidad es una atraccién turistica que alberga el Museo del Palacio. El
conjunto ejemplifica la arquitectura palacial tradicional de China1 y ha influido en el
desarrollo cultural y arquitecténico de Asia oriental y otras partes del mundo.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene
informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA no se
responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido emitido para
entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella
como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de
valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la
base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion
disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido
verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita,
respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



