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A continuacion, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion
alguna con la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el
presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para
realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos.
La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por
su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes
tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por equivocaciones, errores u
omisiones en la informacion suministrada.
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«Si todo parece estar bajo control, no vas lo suficientemente rapido»

Mario Andretti

Grafico del Dia

El exceso de petrdleo histérico acumulado durante la
pandemia casi ha desaparecido

Qil's Pandemic Glut is Clearing
OECD inventories are almost back to average levels
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El exceso de inventario de petréleo sin precedentes que se acumul6 durante la pandemia de
coronavirus casi ha desaparecido, lo que respalda una recuperacion de precios que esta
rescatando a los productores, pero molestando a los consumidores. Apenas una quinta parte
del superavit que se inundd en los tanques de almacenamiento de las economias



19/04/2021

desarrolladas cuando la demanda de petrdleo se desplomé el ano pasado se mantuvo en
febrero, segun la Agencia Internacional de Energia. Desde entonces, los restos persistentes
se han ido reduciendo a medida que los suministros acumulados en el mar caen y un depésito
clave en Sudafrica se agota. El reequilibrio se produce cuando la OPEP y sus aliados
mantienen fuera de linea vastas franjas de producciéon y una recuperacién econémica
tentativa reaviva la demanda mundial de combustible. "Los inventarios comerciales de
petréleo en la OCDE ya han vuelto a su promedio de cinco anos", dijo Ed Morse, jefe de
investigacién de materias primas de Citigroup Inc. "Lo que queda del excedente se concentra
casi por completo en China, que ha estado construyendo un reserva de petréleo ", concluyé.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado Local

Tras el dato de inflacién de marzo, los bonos CER ganaron hasta 2.3%. Luego del
elevado dato de inflacién, los precios de los bonos en pesos ajustados por el
Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER) registraron nuevas ganancias este
viernes. Mientras tanto, las acciones y los bonos argentinos rebotaron desde precios
bajos, en medio de un clima internacional favorable para los activos de riesgo. Segun
el INDEC, en marzo los precios subieron 4,8%, la cifra mas elevada desde septiembre
de 2019. De esta manera, se complic6 aun més el cumplimiento de la cifra anual
proyectada por el Gobierno en el Presupuesto (29%).

El dolar CCL subié méas de 3% en las primeras dos semanas de abril. El délar Contado
con Liquidacion acumulé este viernes su 13° suba consecutiva bajo la constante
regulacion del Banco Central, gracias a las compras de divisas en el mercado
mayorista. De esta manera, en las Gltimas tres semanas subié casi $6 mientras que en
lo que va de abril trepd 3,3% cuando el oficial ascendid, en el mismo lapso, apenas
0,9%. Con una inflacién mensual que llegd al 4,8% en marzo, y con una tasa de interés
que permanece negativa en términos reales, el Ministerio de Economia coloc6 el jueves
$40.170 millones cuando los vencimientos de la semana ascienden a $72.000 millones.

Finalmente, el S&P Merval logra cortar con la mala racha y cierra la semana al alza. Una
buena luego de una racha de 7 jornadas en baja. Si bien al principio de la jornada
parecia que habria una novena caida al hilo, cuando en el arranque el mercado caia
casi 300 puntos, pero a partir del mediodia comenz6 la remontada que se sostuvo a lo
largo de toda la rueda, logrando incluso cerrar en maximos del dia. De los siete papeles
que se movieron al alza, el Unico con una suba mayor al 1% fue CRES con un 2,51%.
Por el lado bajista cinco fueron las empresas con rojos mayores al 2%, con un podio
que quedd conformado por ALUA (3,43%), TGNO4 (3,03%) y VALO (2,41%).
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Mercado Global

S&P 500 y Dow Jones alcanzaron nuevos récords tras soélidas ganancias de
bancos. Los tres principales indices de Wall Street terminaron este viernes y la semana
en alza, con el S&P 500 y el Dow Jones batiendo nuevos récords de cierre, ya que los
inversores tomaron los sélidos datos econdémicos y las ganancias de los bancos como
sefales de un impulso para el rebote de la pandemia. El Dow Jones subi6 esta jornada
un 0,5%, a 34.200,67 unidades y el S&P 500 gané un 0,4%, a 4.185,47 unidades. De
esta manera, encadenaron su cuarta semana consecutiva de ganancias, al trepar 1,2%
y 1,4%, respectivamente.

Waller de la Fed dice economia EEUU estd "lista para despegar". La economia de
Estados Unidos esta lista para despegar a medida que mas estadounidenses se
vacunen, el virus se controle y los consumidores se sientan mas comodos participando
en la actividad econdmica, dijo el viernes el gobernador de la Reserva Federal,
Christopher Waller. "Creo que la economia esta lista para despegar”, dijo Waller
durante una entrevista con CNBC. Waller dijo que espera que la economia de Estados
Unidos crezca un 6,5% este afio y que la tasa de desempleo caiga a alrededor del 5%
para fin de afo.

El BCE sigue los pasos de la Fed y reducira las compras de bonos en julio. El Banco
Central Europeo (BCE) seguira los pasos de la Reserva Federal y llevara a cabo un
tapering encubierto: ralentizara la compra de bonos a partir de julio, lo que es un claro
indicador de que el programa de compras pandémico (PEPP) finalizara en marzo de
2022. Segun el 60% de los economistas encuestados por Bloomberg, el BCE
mantendra hasta el verano el actual ritmo de compras netas, pero mandara un aviso al
mercado antes de detener el ritmo de compras de al menos tres meses.

Efemérides
El 19 de abril de 1941 nacié Roberto Carlos Braga Moreira, 0 mas conocido
como Roberto Carlos, es un cantautor brasilefio, uno de los principales
representantes de la musica popular brasilena y balada romantica. Es,

ademas, uno de los artistas latinos que mas discos ha vendido en todo el
mundo, con mas de 150 millones de copias. Es uno de los iconos mas
populares y reconocidos de la musica brasilefa en el mundo, nombrado en
Brasil y en el resto de América Latina como «El rey de la musica Latina».
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Escarpados" - El Parque Nacional de Chapada Diamantina fue creado en

1985 por decreto federal. Chapada es una palabra brasilena que significa una
region de escarpados acantilados, por lo general en el borde de una meseta.
Diamantina se refiere a los diamantes que se encontraron alli en el mitad del

siglo XIX. El turismo ecoldgico consciente le otorga a Chapada las mejores

caracteristicas de un lugar de ocio que preserva la naturaleza. Forma parte

del conjunto de Parques nacionales de Brasil administrados por Instituto

Chico Mendes para la Conservacién de la Biodiversidad.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emisién del informe que esta sujeta a cambios sin
previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los
contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la
informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus
contenidos no constituyen una oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen
la base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante,
tal informacién no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse
una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad
de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



