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A continuacion, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion
alguna con la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el
presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para
realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos.
La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por
su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes
tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por equivocaciones, errores u
omisiones en la informacion suministrada.

(J CRITERIA" oo

~ 4

|

«Nunca mires el reloj. Haz lo que hace y sigue adelante»

Sam Levenson

Grafico del Dia
El costo de insumos y materiales utilizados por
empresas en EEUU tuvo su mayor aumento mensual
desde 1974

Pipeline Pressures Build
Cost of U.S. processed goods and materials rises most in almost 47 years

M Change in prices of processed goods for intermediate demand (MoM) Sharpest gain since August 1974
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Source: Bureau of Labor Statistics
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La inflacién ya estd en pleno auge para los fabricantes estadounidenses y muchos
proveedores de servicios. Un punto de datos por debajo del radar en el informe del indice de
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precios al productor del Departamento de Trabajo mostré el aumento mensual mas
pronunciado en los productos procesados para la llamada demanda intermedia desde 1974.
Se trata de bienes y materiales como rulemanes, combustible, productos quimicos, acero y
plasticos que se utilizan para fabricar otros productos de demanda final como automéviles y
articulos para el hogar. Dichos costos de insumos aumentaron un 4% en marzo con respecto
al mes anterior y aumentaron un 12,5% con respecto al afio anterior, que fue el mayor desde
2008. Las ganancias muestran que las industrias, desde los fabricantes de automoviles y
constructores de viviendas hasta los fabricantes de productos de consumo y las empresas de
camiones de larga distancia, estan pagando para las entradas.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado Local

Bonos argentinos treparon hasta 3% y el riesgo pais bajé a minimos de dos semanas. En una de
sus mejores jornadas de los Ultimos tiempos, los bonos argentinos en délares subieron con fuerza
este lunes impulsados por sus atractivos retornos, pero también por efecto contagio de Ecuador,
cuyos titulos se dispararon tras la reciente victoria electoral del banquero Guillermo Lasso. A su
vez, generd expectativa entre los inversores el viaje del ministro de Economia, Martin Guzman,
a Europa para buscar respaldo en la negociacion con el Fondo y tratar de postergar un
vencimiento de deuda con el Club de Paris. Ademas de todo esto, ayudd a los bonos argentinos
la buena performance de la deuda emergente en el mundo.

Con el alza de los bonos, el S&P Merval abri6 la semana con caidas. Mala jornada de principio
a fin para el S&P Merval de BYMA. Ya la apertura fue a la baja y si bien luego del sacudén inicial
meti6 un rapido rebote, no se sostuvo y continu6é cayendo de manera lenta pero sostenida hasta
el cierre del dia, quedando asi el cierre en la zona de las cotizaciones mas bajas. Los Unicos tres
papeles con subas mayores al 1% fueron CRES (2,22%), EDN (1,84%) y SUPV (1,46%). Por el
lado bajista y con diez empresas cayendo mas del 2%, el podio qued6 conformado por VALO
(3,09%), GGAL (3,08%) y TECO2 (3%).

El délar CCL cerré arriba de $150 por primera vez en 2 meses. El délar CCL avanz6 43 centavos
(0,3%) hasta los $150,29, con lo cual la brecha cerr6 en el 62,3%, con el mercado atento a los
efectos de la segunda ola de Covid-19. De esta manera, la cotizacién cerr6é por encima de los
$150 por primera vez en dos meses. Por el contrario, el MEP descendié $1,38 (-1%) a $143 y de
esta manera el spread bajo al 54,5%.Los doélares financieros vienen buscando extender el
repunte ensayado pero aun se enfrentan a intervenciones y coyuntura de mayor oferta privada.

Mercado Global
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Wall Street cede terreno antes de cifras de inflacién y resultados de empresas. Wall Street

terminé con ligera baja el lunes en una semana que estarda marcada por las cifras de inflacién en
Estados Unidos en marzo y el comienzo de la temporada de resulados trimestrales de empresas.
El indice estrella Dow Jones Industrial Average baj6 0,16% a 33.745,40 unidades, el tecnologico
Nasdaq perdié 0,36%, a 13.850,00 puntos, en tanto el indice ampliado S&P 500 perdié un
marginal 0,02%, cerrando a 4.127,99. Hoy se publicara el dato de la inflacién en Estados Unidos
para el mes de marzo. Los inversores podran constatar si el alza de precios fue importante o no
el mes pasado. Ademas, comenzara la publicacion de resultados trimestrales de empresas del
S&P 500.

Goldman advierte que la suba de impuestos recortara el crecimiento del beneficio del S&P500.

La administracion Biden ya ha hecho publicos los detalles de su plan para financiar la reforma de
infraestructuras que tiene entre manos, e incluyen una subida de impuestos a las companias
cuyo impacto ya se estd empezando a cuantificar por parte de los analistas. El presidente
estadounidense anuncié la semana pasada que incrementara los impuestos a las empresas,
desde el 21% hasta el 28%, ademas de imponer un nuevo impuesto minimo que gravara a los
beneficios que consigan las compafias por su actividad fuera de Estados Unidos. Segun los
célculos de Goldman Sachs, el crecimiento del beneficio por accién en las empresas del S&P
500 se recortara en 2022 hasta el 5%, frente al 12% que estimaban antes.

El yuan digital es una amenaza para el bitcoin y puede serlo para el délar. El Banco Popular de

China (PBOC) esta empezando a distribuir esta divisa digital por varias ciudades en pequefas
cantidades, convirtiéndose asi en el primer gran banco central que distribuye una divisa digital
publica (CBDC). El impacto de este tipo de dinero sobre la economia se desconoce, pero los
estudios realizados hasta ahora hablan de multiples beneficios y amenazas. En el caso del yuan
digital, mas alla del impacto doméstico, algunos expertos destacan el dafio que puede hacer a
las criptodivisas o a la predominante posiciéon del dolar en el sistema monetario.

Efemérides
El 13 de abril de 1963 nacié Garri Kimovich Kasparov es un Gran Maestro de
ajedrez, politico y escritor ruso. Fue Campedn del mundo de ajedrez de 1985
a 1993, y campedn mundial version PCA de 1993 a 2000. Es considerado
uno de los mejores jugadores de todos los tiempos. Kasparov se convirtié en

el campedn del Mundo mas joven de la historia en 1985. Mantuvo el titulo
mundial oficial de la Federacion Internacional de Ajedrez hasta 1993, cuando
una disputa con la Federacién lo llevé a crear una organizacion rival, la
Professional Chess Association. Continué manteniendo el Campeonato del
Mundo de Ajedrez Clasico, hasta su derrota frente a Vladimir Kramnik en
2000.
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Bolsa Bono a 10 afios Monedas
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Foto del dia

"Campanas" - Borobudur es una estupa budista con silueta piramidiforme
relacionada con la tradicién Mahayana, que esta ubicada en la provincia Java
Central de Indonesia, cuarenta kilometros al noroeste de Yogyakarta. Es el
monumento budista mas grande del mundo. Fue construido entre los afos
750 y 850 por los soberanos de la dinastia Sailendra. El nombre puede
derivar del sanscrito Vihara Buddha Ur, que se traduce como «el templo
budista en la montana».
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emisién del informe que esta sujeta a cambios sin
previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los
contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la
informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus
contenidos no constituyen una oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen
la base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante,
tal informacién no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse
una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad
de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



