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A continuacidon, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con
la opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacidn provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacidn o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacidn
que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos-
0 supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El secreto de la alegria en el trabajo esta contenido en una palabra.

Excelencia. Saber hacer algo bien es disfrutarlo»
Pearl Buck

Grafico del Dia
El indice VIX llegb a su nivel mas bajo desde Febrero
de 2020
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El indice de volatilidad Cboe, también conocido como el "indicador del miedo",
cerrO en su nivel mas bajo desde febrero de 2020 en medio de la calma en los
mercados de valores que se negocian en niveles récord. Wall Street recibi6 el
impulso de la garantia del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, de
que el banco central puede revitalizar la economia sin provocar una inflacién
danina. El VIX, una medida de las oscilaciones de precios esperadas, termin6
el dia por debajo del nivel clave de 20 por séptima sesidn consecutiva. Dicho
esto, operadores de opciones estiman que el indice subira a 40 en julio, en
medio de preguntas sobre el ritmo de la recuperacidén y el impacto de una

subida de impuestos que se avecina.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado Local

El S&P Merval encadend su segundo avance semanal consecutivo en el cierre
de la semana. La bolsa portefia cayd este viernes por tercera jornada
consecutiva ante una mayor aversion al riesgo global por aumento en las tasas
de los bonos del Tesoro de EEUU, juntos con las dudas sobre el futuro
econdmico local ante la segunda ola de Covid-19, y ante las negociaciones con
el FMI. El S&P Merval de BYMA perdi6é un 1,7%, a 48.772,10 unidades, pero
acumul6é una segunda suba semanal consecutiva (gané 1,7%) gracias a su
buena performance entre lunes y martes, de la mano de un ascenso semanal
del dolar CCL.
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El délar arranca la semana con el mercado atento a los efectos de la segunda
ola. Los tipos de cambio implicitos subieron mas de $2 la semana pasada, por
lo cual el avance su ubic6 por encima del registrado por el dolar oficial. Mientras
tanto, el Banco Central acumulé compras por mas de u$s500 millones desde el
lunes y el blue registr6 su tercera baja semanal consecutiva. El délar CCL
avanz6 un 1,8% ($2,70) en la semana a $149,86, tras superar los $151 durante
la rueda, con lo que la brecha culmin6 en el 62,1%. Este viernes registré su
octava suba consecutiva (+0,3%).

Sélo uno de cada tres dblares que compra el BCRA refuerza las reservas. El
Banco Central sac6 provecho al maximo de las restricciones cambiarias y se
alzé en los ultimos cuatro meses con unos USD 3.000 millones por su
intervencion en la plaza mayorista. Sin embargo, este monto no tuvo su réplica
en un incremento sustancial de las reservas internacionales, pues por otras vias
siguieron saliendo divisas. La mejora en el activo fue de unos USD 1.000
millones, aun cuando se registrdé un periodo excepcionalmente positivo por el
ingreso de doblares de las liquidaciones del agro.

Mercado Global

Advierten que el precio del petrdleo caeria hasta 3% esta semana. La mirada
estd puesta en el segundo semestre de 2021. Los analistas esperan para
entonces un notable incremento de la demanda. Mientras tanto, para esta
semana pronostican una caida del barril que rondara entre 2 y 3 puntos. "Se
esta produciendo una gran reduccion de existencias, por o que estamos en el
proceso de reequilibrio. No obstante, los mercados fisicos aun deberan
recuperarse antes de que los precios y los diferenciales entre meses puedan
repuntar”, explico Virendra Chauhan, analista de Energy Aspects, "Se espera
que los precios del petréleo se negocien en un rango entre 60 y 70 dblares, ya
que los inversores sopesan estos factores", sostuvo por su parte Stephen
Innes, estratega jefe de mercados globales de Axi.
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Los futuros de Wall Street cotizan con pérdidas. Wall Street comenzara la
semana tefiido de rojo, los futuros del parqué norteamericano anticipan
pérdidas aunque estas son ligeras y no alcanzan el medio punto porcentual en
ningun selectivo. Las ventas se daran después de que el S&P 500 cerrara la
semana pasada sobre un nuevo maximo histérico. A pesar de estos retrocesos,
analistas aseguran que no sorprenderia que el Nasdaq consiga marcar nuevos
altos de todos los tiempos, buscando de nuevo los 14.400-14.500 puntos, nivel
que se encuentra un 4-5% de distancia de los actuales.

Las bolsas de Europa ya estan pendientes de las sefiales que pueden invitar a
vender. Los mercados apuntan a un comienzo de semana cauto. Las bolsas de
Europa y EEUU amanecen consolidando posiciones al calor de la desigual
recuperacion econdmica de la crisis del Covid en la que inversores y analistas
han puesto el foco en las ultimas horas. Un comportamiento que daria
continuidad a las Ultimas sesiones consolidativas que se han registrado en los
principales selectivos continentales. Este movimiento no impide que el control
siga en manos de los alcistas... Al menos en Europa donde las bolsas siguen
demostrando tranquilidad. Y asi seguira siendo mientras no se pierdan niveles
que se encuentran a algo menos de 1% de los niveles de cierre del viernes.

Efemérides
La noche de Yuri es una celebracion internacional que se
conmemora el 12 de abril de cada afno en recuerdo de la primera
vez que un ser humano, Yuri Gagarin, viaj6 al espacio, lo que
ocurri6 el 12 de abril de 1961. También se conmemora el
lanzamiento del primer Transbordador Espacial, el 12 de abril de

1981. En 2004, La noche de Yuri se celebrd en 34 paises con mas
de 75 eventos individuales, entre ellos los de Los Angeles,
Estocolmo, Antartida, Tel Aviv, Tokio y la Estacibn Espacial
Internacional. La Noche de Yuri busca desarrollar lideres e
innovadores capaces de asumir un compromiso de responsabilidad
global en este campo.
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afos Monedas

1,66%

4.128,80

3.978,84
3.450,68
117.669,90
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48.845,99

-0,30%

3,21%
4,18%
17,07%

EUR 1,19

|

CNY 6,56

BRL 5,68

ARS 92,35

Foto del dia

"Cupulas" - La catedral de Berlin es una catedral de la Iglesia Evangélica en
Alemania. El edificio fue erigido entre 1895 y 1905. El lugar donde se
encuentra este edificio lo ocupaba anteriormente una catedral barroca
construida por Johann Boumann, culminada en 1747 y posteriormente
remodelada en 1822 por el arquitecto berlinés Karl Friedrich Schinkel en estilo
neoclasico. Esta catedral fue demolida en 1894 por orden del emperador
Guillermo Il y reemplazada por la actual, disefiada por Julius Raschdorff en
estilo neobarroco de fines de siglos XIX e inicios de siglo XX.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene
informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA no se
responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido emitido para
entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella
como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de
valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la
base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion
disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido
verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita,
respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



