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A continuacion, presentamos el informe de mercado elaborado por
Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion
alguna con la opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el
presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para
realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos.
La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por
su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes
tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por equivocaciones, errores u
omisiones en la informacion suministrada.
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«No puedes cruzar el océano hasta que tienes el coraje de perder de

vista la costa»
Cristobal Colén

Grafico del Dia

Para ciertas medidas, el mercado de valores de Wall
Street esta cerca del nivel de las punto-com
Bubble, or Not

By some measures, U.S. equity-market valuations already top dot-com era
M S&P 500 Index market cap / U.S. GDP on 12/31/20
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Ray Dalio, copresidente y codirector de Brigdewater Associates, asegura que "El mercado
estda a medio camino de una burbuja". Segun Dalio, esta proxima burbuja es de la magnitud
de la crisis de las punto com y de la gran depresién de principios del siglo pasado debido a
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una negociacion especulativa y centrada en el precio. El economista advirtié en una entrevista
que algunas acciones de alto rendimiento se han beneficiado de una negociacion
especulativa y centrada en el precio. Atribuy6 la reciente volatilidad del mercado a una
rotacion hacia empresas de "carne y patatas" que no se beneficiaron de las transacciones
pandémicas como algunas empresas de tecnologia. "Lo que sucedi6é es que, como sucede
con muchos ciclos, surgen nuevas ideas, nuevas tecnologias y traen consigo fabulosas
revoluciones", asegura. "Pero hay una tendencia de los inversores a extrapolar al pasado y
no prestar demasiada atencion al precio, y cuando eso sucede, comienza a emerger como
una especie de burbuja", agrega. "Segun nuestras medidas, la burbuja no sera lo que fue
2000 ni en 1929. Pero estamos a mitad de camino”, concluyéd.

Fuente: Yahoo Finance! (Link Nota Completa))

Mercado Local

EI S&P Merval corté racha de tres caidas en fila, pero bajaron los bonos y subié el riesgo pais. Las

acciones y bonos argentinos iniciaron la corta semana sin una tendencia homogénea, con subas
en las primeras y bajas en los segundos, en medio de la cautela inversora ante la falta de avances
en el dialogo con el FMI por un crédito de facilidades extendidas, juntos con temores globales de
posibles pérdidas de bancos internacionales por el default de un fondo de cobertura. En la plaza
bursatil, el indice lider S&P Merval de BYMA logré cortar con una racha de tres caidas
consecutivas, al rebotar un 1,7% a 47.240,95 puntos, la suba mas importante en dos semanas.

Economia cerré el primer trimestre con un financiamiento neto de $90.550 millones. El Ministerio

de Economia consiguié $86.981 millones a través de la licitacién de tres letras en pesos, por lo
cual cerré el primer trimestre con un financiamiento neto de $90.550 millones. Adicionalmente,
logré reducir a la mitad los vencimientos de abril producto del canje del Boncer T2X1. Casi el
90% de lo colocado se repartio entre una letra a descuento y otra ajustada por la tasa de pases
pasivos del Banco Central (+2%), ambas con vencimiento en septiembre de 2021. El resto
correspondié a una letra ajustada por inflacion (CER), con vencimiento en marzo de 2022.

Argentina perdio juicio en Nueva York por el Cupén PBI. Argentina recibié hoy una muy mala

noticia, de un costado judicial donde parecia que la situacién estaba controlada. La jueza de
Nueva York Loretta Preska fallé en contra del pais en la causa que el fondo buitre Aurelius le
inicié6 por la manera en que durante el 2014 el gobierno de Cristina Fernandez de Kirchner
modific6 el mecanismo de medicion del PBI nacional; y, en consecuencia, alteré segun el
demandante el pago del cupén que debia liquidarse ese ano..
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Mercado Global

La renta fija estadounidense podria volverse "bastante atractiva", sequn Goldman Sachs. El

banco de inversion Goldman Sachs plantea que los rendimientos de los bonos a 10 afios de
EEUU podrian situarse sobre el 2,25-2,4% en verano. Segun la entidad, en dicho nivel la deuda
podria ser "bastante atractiva" ya que no creen que estos intereses sean sostenibles en el tiempo
debido a que la Fed se mantendra "en suspenso” durante los préoximos dos anos, factor limitante
para rendimientos. La fuerte liquidacion en los mercados de bonos mundiales durante el ultimo
mes ha planteado dudas sobre hasta cuando y hasta donde puede llegar este movimiento. El
bono estadounidense a 10 aflos comenzé el afio sobre el 0,92% de rentabilidad, actualmente
roza el 1,7%, nivel no visto desde enero de 2020.

Biden anunciard su segundo programa de inversiones, con impuestos mayores de lo

esperado. Después de meses de rumores y semanas de debate dentro de la Casa Blanca, el
presidente de EEUU, Joe Biden, esta a punto de presentar el que sera su segundo gran proyecto
legislativo de su mandato. Este miércoles, en la zona industrial de Pittsburgh, en su Pensilvania
natal, Biden presentara su plan de inversion e infraestructuras y una subida de impuestos para
pagarlo. Un proyecto que ha ido aumentando de tamafio con las semanas y que quiere igualar
en ambicion al New Deal de Franklin Roosevelt o a la Gran Sociedad de Lyndon Johnson, los
dos grandes referentes demdcratas del Siglo XX con los que el actual presidente aspira a
codearse en los libros de Historia.

Banco Mundial mejord su prevision del PIB para América Latina y el Caribe a 4.4% en 2021. El

Banco Mundial mejoré su prevision econdmica para Latinoamérica y el Caribe en 2021, con un
crecimiento proyectado de 4.4% frente al 4.0% estimado a fines del afio pasado, informo el lunes
el organismo multilateral, instando a aprovechar la recuperacién para reestructurar "sectores
clave". La pandemia de Covid-19 contrajo el PBlI de América Latina y el Caribe (excepto
Venezuela) un 6.7% en 2020, una disminucién menor que el 7.9% previsto meses atras, dijo el
BM en su ultimo informe semestral, en el que destacé la "oportunidad" que ofrece este repunte
para hacer "una transformacién significativa en sectores clave" como el energético.

Efemérides
El 30 de marzo de 1945 naci6 Eric Clapton, un guitarrista, cantante y
compositor de rock y blues britanico, conocido por su magistral habilidad con

la guitarra eléctrica. Clapton es miembro del Salén de la Fama del Rock and
Roll por partida triple: como miembro de The Yardbirds y de Cream y por su
carrera como solista. En opinién de muchos criticos, Clapton ha sido uno de
los artistas de la cultura de masas mas respetados e influyentes de todos los
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tiempos. Aparece en el puesto nimero 2 de la lista "Los 100 guitarristas mas
grandes de todos los tiempos" de la revista Rolling Stone y en el puesto

namero 55 de su especial "Inmortales: Los 100 artistas mas grandes de todos
los tiempos".
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Foto del dia

"Escudo" - La Acrépolis de Atenas puede considerarse la mas representativa
de las acropolis griegas. La acrépolis era, literalmente, la ciudad alta y estaba
presente en la mayoria de las ciudades griegas, con una doble funcion:
defensiva y como sede de los principales lugares de culto. La de Atenas esta
situada sobre una cima, que se alza 156 metros sobre el nivel de mar.

También es conocida como Cecropia en honor del legendario hombre-

serpiente, Cécrope, el primer rey ateniense.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso de no
poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana en modo
incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emisién del informe que esté sujeta a cambios sin
previo aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los
contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la
informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus
contenidos no constituyen una oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen
la base para un contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante,
tal informacién no ha sido verificada en forma independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse
una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad
de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.



